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‘ La banca piiblica asume un rol anticiclico en la crisis

daen las lineas de

n date incontrastable de la crisis

financiera mundial ha sido que su
onda expansiva no impacto de lleno
en nuestro sistema financiero, aun-
que si lo ha tenido a través del canal
del sector real. No obstante, desde el
cuarto trimestre del afio pasado no
solo comenzo a percibirse un notorio
descenso en el nivel de la actividad
economica, sino tambien de un menor
nivel de financiamiento. En efecto, a*
lo largo del afio 2008, las tasas de
crecimiento promedio descendieron
del 2% en el segundo trimestre al
0,9% en el dltimo. Precisamente aguf
conviene detenernos y observar que
en el Gltimo cuatrimestre, mientras la
Banca Publica otorgo financiamiento
al sector privado por $2.795 millones,

un 7,6%, la banca privada disminuyo
su stock de préstamos en $2.825 mi-
llones, un 3,1%. Este comportamiento
otros momentos de la economia co-
mo en el ciclo recesivo (1998-2001) y
en el periodo critico del (2002-
2003), afirmando una correlacion po-
sitiva entre la dindmica del PIB y la fi-
nanciacion al sector privado, acen-
tuandose la tendencia en el caso de la
baca privada. En el caso de |la banca
plblica, sin desligarse por completo
del ciclo economico, contribuye de
manera anti ciclica a evitar una caida
mas pronunciada del producto.

En un analisis desagregado por linea
de préstamo, la mayor caida en el ca-
so de la Banca Privada estuvo centra-
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documentos, y en

menor medida en la de prendarios y
personales, en tanto que en el caso de
la Banca Publica, el mayor énfasis a la
hora del otorgamiento sin descuidar al
consumo estuvo centrado en las line-
as destinadas a las empresas. Es visi-
ble, el ofrecimiento de crédito para ca-
pital de trabajo a tasas fijas de interées
por parte de las entidades oficiales, la
Banca Cooperativa y algunas Privadas

-de Capital Nacional dirigidas al seg-

mento Pyme, en unintento de atem-
perar el menor nivel de actividad eco-
nomica que se percibe en vastos sec-
tores de la actividad local.

Si bien es cierto que atin no se dispo-
nen de los correspondientes datos de

balance por grupo de entidades a fe-
cha de hoy -lo ltimo publicade por el
BCRA es a enero 2009- es altamente
probable que la tendencia continte y
se afiance a favor de un mayor finan-
ciamiento por parte de la Banca Ptblica
en detrimento del retraimiento ya ob-
servado por la Banca Privada.

Bajo este contexto, el ratio de irregu-
laridad del sistema financiero se man-
tieme bajo (3.4% a febrero de 2009, 5%
en el caso del segmento al consumo y
2,7% en el segmento corporative) y un
alto indice de liquidez (29,6%), lo cual
representa datos alentadores para que
el sistema financiero afronte el segun-
do semestre del ano de la mejor mane-
ra posible, en un escenario enmarcado
por la mayoer incertidumbre y un menor
nivel de actividad econdmica.
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