Finanzas

El nivel de endeudamiento es un factor que influye no sélo sobre las variables
financieras sin también sobre la actividad productiva. Por Alejandro Banzas

La deuda publica exige
un debate mds amplio

Eltemadeladeudase hapues-

to en debate y dada su impor-
tancia para la sustentabilidad fi-
nanciera de la Argentina, merece-
riauna discusién mucho mas pro-
fundaqueexcede, incluso, al trata-
mientodel uso delasreservas. Las
decisiones que se tomen implicari-
anno solo resolver las cuestiones
financieras de la Tesoreria sino
tambiénelequilibrioquedeellose
derivara a las actividades produe-
tivas. Las necesidadesfinancieras
pueden afectar el desenvolvimien-
todel sistemabancario. Laliquidez
delas entidades puede ser un obje-
tivo del sector piiblico a la hora de
obtener fondos para ser aplicados
anecesidades de corto plazo. Tan-
tola Naci6n como las provincias
podrian verse tentadas de emitir
deuda aprovechando saldos ocio-
sos delasentidades. En consecuen-
cia, el tratamientode ladeuda tiene
un alto impacto en las decisiones
de vastos sectores econémicos in-
cluyendo desde ya el bancario.
Recientemente, hubo un pronun-
ciamiento sobre el tema por parte
delos economistas que integran el
Plan Fénix que hacen unllamado
alareflexiénsobrelaimportancia
de la resolucion del fenémeno de
corto plazo en el marco de un pro-
yecto de desarrollo econémico. En
suintroduccion contextualizan el
problema de la deuda sefialando
que “trasladeclaracion de default
afines del afio'2001 y la posterior
renegociacion'delos pasivos exter-
nos, los compromisos de pago ad-
quirieron un perfil sostenible; pue-
de afirmarse que la deuda no re-
presenta hoy en dia un obstaculo
central para la economia. Sin em-
bargo, la sociedad ha asistido en
los 1iltimos meses a un persisten-
te conflicto politico que involucra
avariados actores politicos y judi-
ciales”.

LA LIQUIDEZ DE LAS
ENTIDADES PUEDE
ATRAER AL SECTOR
PUBLICO PARA
OBTENER FONDOS DE
CORTO PLAZO.

LA IMPORTANCIA
QUE TIENEN
ALGUNOS TEMAS
OBLIGA A QUE
SEAN OBJETO DE

~LEYES Y NO DE DNU'S.

Mas adelante sostienen que “a par-
tir de la reapertura de negociacio-
nesconlostenedores detitulosque
noseavinieron al canje del afio 2005
el Gobierno propuso primero ga-
rantizar el pago delas obligaciones
atravésdel Fondodel Bicentenario
paradespuésmovilizarreservaspa-
ralacancelacion delos vencimien-
tos mediantela creacién del Fondo
de Desendeudamiento Argentino
habilitando la cancelacion de obli-
gaciones sin contraer el gastofiscal
destinado a otros fines”. Es de ob-
servar aqui que en realidad la can-
celaciéndelas obligacionesestaban
contempladas en la discusién del
Presupuesto para lo cual lo que se
estariahaciendoindirectamentees
laliberacién defondos para incenti-
var el gasto. Sin tomar partido por
lanecesidad de impulsar o no esto
1ltimo, locierto es quealnoserdis-
cutidoen el proyectodel Presupues-

to quedarian dichos fondos a mer-
ceddeladecision del Ejecutivo, sin
participacion del Congresoy, claro
est4, sinla de las provincias.

Elproblema financiero provincial
es destacado por los economistas
delaUBA sefialando textualmente
que: “Enel casodelasfinanzas pro-
vinciales, los desequilibriosrequie-
renintervenciones dealgunamag-
nitud, sin que por ello los riesgos
sean pronunciados. Por cierto, el
reavivamientodelainflacion cons-
tituye un punto que requierelama-
ximaatencién, dadalas tendencias
de los tltimos tres afios y los visi-
bles deslizamientos de hoy, en un
marco de recuperacién del ritmo
de crecimiento”. Precisamente, el
Gobierno deberia entender que la
aplicaciéndelimpuestoinflaciona-
rio recae en los sectores de meno-
resingresos yporlotanto debeser
considerado mas alla de la univi-
sion sobrelaformacion de precios.

La cuestién tributaria

Lanecesidad gie poneren practica
una profunda reforma tributaria
-materia pendiente-surgedelaob-
servacion de que los costos de es-
tos deslizamientos castigan a los
sectores que estan en situacion de
pobreza e indigencia. Finalmente
laposturadel Plan Fénix aboga por
una dirigencia que, alineada con
un proyecto de desarrollo inclusi-
vo, esté dispuesta a actuar en con-
secuencia, construyendo los nece-
sarios acuerdos que permitan
apuntalar y no socavar una situa-
cién econémica que luce sustenta-
ble. Ello implica resignar posicio-
namientos que reflejan intereses
personales, sectoriales, proselitis-
tasodemerabtisquedade acrecen-
tar el poder politico. Esteaporte de

“laUniversidad resultarelevantey

deberian contemplarlos todos los
actores sociales. Por un lado, la

oposicion entendiendo que no se
deberiaincentivarel merorechazo
ante una propuesta de debate pro-
fundo, y por el lado del oficialismo
también, considerando que estos
temas que implican decisiones de
fondo para la economia no deben
serimpulsados por Decretos de Ne-
cesidady Urgenciasinoatravésde
leyes debatidas en el Congreso. E1
Gobierno deberia reconocer sus
errores del pasado, en especial el
endeudamiento con Venezuela al
15%,1a contradiccién sobre los bo-
nistas que noentraronal canje ha-
biendo cerrado dicha posibilidad
pero reviendo luego su postura al
ver que la Argentina continuaba.
fueradel mudo en materiadefinan-
ciamiento, comoasi también lafor-
maenquese transmitiéla decision
alos ciudadanos de manerasuma-
mente desprolija y confusa (inclu-
yendo la destitucion del presiden-
tedel BCRA). :
Lapropuestadel Plan Fénix al me-
nos deberiaser escuchada comoun
disparador de ideas parala discu-
sion. Es interesante cuandoloseco-
nomistas dela UBA finalizan sudo-
cumentoafirmando que “urgelibe-
rarenergiastransformadoras para
encarar ladeuda social, que repre-

* sentauno de cada cinco argenti-

nos”. Quizés seria bueno también,
queloseconomistasdel Planincor-
poren a la agenda la necesidad de
ponerfinalmanejodiscrecional de
las estadisticas del INDEC, punto
neuralgico a la hora de hacer un
ajustadodiagnésticodelarealidad
ydelapobreza. Este seria un buen
punto de inicio, porque los prime-
ros esfuerzos para encarar la deu-
dasocial pasan por saberla verdad.
En este caso, la buisqueda de pun-
tos de acuerdo minimos que no es-
tén sujetas ala mezquindad politi-
cade corto plazo debe serun canal
deiday vuelta.




