Los nuevos controles dieron
impulso al mercado paralelo Una
decision polémica

Domingo 13 de Junio de 2010 | Quienes compren mas de U$S 250.000 por afio deberan
presentar una justificacion patrimonial que los habilite a adquirir esas divisas. Al mismo
tiempo, cualquier individuo o compafiia que quiera comprar mas de U$S 20.000 por mes
debera hacerlo a través de pesos que provengan de una cuenta bancaria.
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ampliar | TODOS EN CONTRA. Los operadores se opusieron a la disposicion del Gobierno nacional
tendiente a intervenir en el mercado cambiario. LA GACETA / ARCHIVO
El Banco Central (BCRA) aprob6 en la Gltima semana la nueva normativa que
apunta a combatir el lavado de dinero y la evasion fiscal y que tanto revuelo
genero en las dltimas horas en la City portefia. La decision, sin embargo, no
cayo6 bien en el ambiente financiero. Segtin distintos analistas, la medida tendra
un efecto muy limitado sobre el mercado y eventualmente podria ayudar a
ampliar levemente la brecha entre el mercado cambiario marginal y el oficial
interbancario.

La principal modificacion cambiaria consiste en que, en compras de moneda
extranjera superiores a U$S 250.000 en el afio calendario, la entidad vendedora
debera constatar que los montos adquiridos sean compatibles con las
declaraciones juradas de Ganancias y Bienes Personales del comprador.

La entidad oficial informo6 que el chequeo sera sobre la base del balance
contable, si se trata de una persona juridica, con el objetivo de justificar los
ingresos de fondos para la operacién cambiaria.

Hasta hace un tiempo, el Banco Central estuvo comprando dolares de
exportadores cerealeros y acumulando reservas, aunque en los altimos dias
debi6 salir a vender fuertes sumas de divisas para frenar la presion cambiaria en
medio de la incertidumbre generada por la crisis en la zona euro.
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El objetivo de las medidas de control, sostuvo la autoridad, es darle mas
transparencia al mercado sin modificar las posibilidades de acceso a la
adquisicion de divisas que existen en la actualidad. Las medidas no tendran
impacto sobre operaciones minoristas, agrego, sino iinicamente en aquellas de
gran magnitud.

"Las trabas en la operatoria cambiaria histéricamente alentaron la operatoria en
el mercado azul (informal)", opin6 un operador, en alusién a que el aumento de
los controles en el pasado llevo a un dramatico incremento de operaciones no
registradas.

Nerviosismo

Las nuevas disposiciones del Banco Central provocaron un inmediato
nerviosismo en el mercado cambiario y el doélar se negoci6 a $ 4 en el mercado
informal, aunque en las casas de cambio y bancos se mantuvo a $ 3,94 para la
venta y la autoridad monetaria termin6 comprando U$S 30 millones.

"Esto es una muestra mas de que el Gobierno cree que estas cosas se pueden
controlar mediante una circular", dijo a LA GACETA el economista y diputado
nacional por el Acuerdo Civico y Social, Alfonso Prat-Gay, quien en la tltima
semana visitd nuestra provincia.

"Lo que paso6 es que desde que se hizo este anuncio aumento la cotizacion del
dolar paralelo, y lo méas probable es que terminen saliendo maés capitales y no
menos", sentencié Prat Gay, que fue presidente del Banco Central. Objeto6 el
hecho de que en la regulacién "se controla a los que acceden al mercado de
cambios para comprar, pero no los que quieren vender. Y si el argumento es de
control tributario, da lo mismo comprar o vender, lo importante es que es una
operacion grande, que refleja un patrimonio alto".

Roberto Drimer, experto de la consultora Vatnet, opina que la medida tiene cierta
justificacion. "Todos los controles son antipaticos, pero en este caso las medidas
parecen inspirarse a cierta adecuacién al movimiento internacional por mayor
control para evitar operaciones delictivas", dijo. "Seguramente se ampliara la
brecha entre los dos mercados, pero sera algo moderado. Esto podria llevar al
dolar (marginal) por arriba de los $ 4, y posiblemente de manera rapida”,
aunque el circuito mayorista esta bajo control del Banco Central, agrego.

Segun el Banco Central, las modificaciones no tendran impacto sobre
operaciones minoristas -que tienen un limite de U$S 20.000 mensuales con
pesos en efectivo-, sino inicamente en el de las operaciones cambiarias de
magnitud.



"Es mucho menos restrictiva que las que ya existen", dijo Fausto Spotorno,
economista de la consultora Orlando Ferreres y Asociados.

"En principio parece restrictiva porque mete una restriccion mas, pero me da la
impresion que es para los bancos, no creo que haya mucho impacto”, afirmé.

La medida tampoco modifica el régimen actual de compra de divisas para ser
aplicadas al pago de importaciones, utilidades y dividendos, inversiones directas
en el exterior y pagos por deudas financieras con el exterior.

Fernando lzzo, analista de ABC mercado de cambios, afirmé que la medida ni
afectara al mercado mayorista ni ampliara la brecha entre las operaciones
cambiarias formales e informales. "La incertidumbre sobre la medida que se iba
a tomar creb un poquito de volatilidad y le dio al informal més cuerpo pasando a
4 pesos, pero en el momento de conocerse la noticia, y no es nada nuevo, volvio
a su cauce formal", acotd. "Todavia podria mejorar la brecha y ser mas chiquita,
podria ser mas chico el spread (diferencial) de 4 centavos", sostuvo Izzo.



