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El ‘spread’ bancario
no resulta alto en
términos reales

~ Alejandro Banzas ()

Una mirada rapida sobre la brecha entre tasas activas y pasivas
(spread)-tiende a simplificar el analisis acentuando el énfasis en

las tasas altas del financiamiento al consumo (préstamos perso-
nales y tarjetas de crédito). Para poner negro sobre blanco, la
primera discusién para determinar el nivel de spread es |la meto-
dologia utilizada. Aquel que utiliza tasas de interés ex ante o
contractuales, y aquel que utiliza tasas ex post o implicitas. En
el primer caso el spread se calcula como la simple diferencia en-
tre las tasas de interés activas contractuales sobre los présta-
mos y las tasas de interés pasivas pactadas por los depésitos
captados. Recordemos que cuando el depositante deja sus fon-
dos a plazo, fija de antemano una tasa de interés, mientras que
la mayoria de los préstamos suelen pactarse a tasa variable,
con los consecuentes cambios que se realizan a lo largo de la vi-
da del crédito. ~ :

De la composicién del spread surgen como factores relevan-
tes: Gastos de administracion (salarios, cargas sociales, publici-
dad, papeleria); Gastos operativos netos de ingresos por servi-
cios, de modo de aislar los costos sobre servicios de los efecti-
vamente aplicados a la intermediacién; Costos de incobrabili-
dad; Encajes bancarios (que son fondos inmovilizados en el
BCRA y que no son remunerados); Impuestos y Seguro de dep6-
sito. Existe una correlacion positiva de el spread con la inflacién
y negativa con el nivel de actividad. Al evaluar el comporta-
miento del spread se debe distinguir en primer término cual es
el piso (o sea la tasa pasiva) que tiende a estar influenciada por
el nivel de liquidez del sistema y la inflacién nominal, y a partir
de alli se contempla los egresos para adicionar la ganancia es-
perada por la entidad. Si bien es cierto que las tasas de interés
para créditos al consumo son altas en términos reales, no es
menos cierto que existe una gran disparidad segliin de que ban-
co se trate, a la vez que se puede aplicar subsidios cruzados de
modo de aumentar la tasa de interés sobre una linea que sus-
tente la baja en otra linea de crédito. A febrero, el spread medi-
do como resultado ex post sefiala que para el promedio del sis-
tema financiero la tasa activa implicita es del 16,4%, la pasiva el
5% y el spread de 11,4%. Por tltimo y como un dato no menor
este escenario debe considerar la menor escala con la que tra-
baja el sistema financiero argentino, que se traduce en un nivel
de financiamiento de apenas el 12% del PBI muy baja en relacién
a paises desarrollados e incluso por debajo de valores alcanza-
dos por paises con similar grado de desarrollo.
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