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Finanzas

Varias empresas de primer nivel como YPF, Arcor, Quickfood y SanCor buscan
financiamiento de largo plazo en el mercado de capitales. Por Alejandro Banzas

Vuelve a tomar impulso
el mercado de capitales

El mercado de capitales ha

vuelto a cobrar relevancia a
pesar de las dificultades de or-
den fiscal y el conflicto politico
que trae aparejado el discutido
uso de las reservas por parte del
Gobierno. La necesidad de fon-
dos de maés largo plazo concuer-
da con las intenciones de algu-
nas empresas grandes que ven
en el mercado de capitales la po-
sibilidad de acceder a fondos
frescos que le permitan cumpli-
mentar con distintos objetivos.
Alolargo de 2009, y segtin infor-
macién provista por el IAMC
(Instituto Argentino de Merca-
‘do de Capitales) el financia-
miento corporativo a través del
mercado de capitales fue de U$S
3.884 millones y representa una
caidade 7,2% respecto al afio an-
‘terior. El menor volumen opera-
doobedecidalaretracciondelos
fideicomisos financieros, de las
emisiones pymesy de laemision
_de nuevas acciones. Cabe sefia-
lar que el afio pasado se caracte-
riz0 por ser un afio en el que se
sintio el impacto de la crisis fi-
nanciera internacional, por lo
tanto la baja se encuentra por
demaésjustificada en el marco de
un menor nivel de actividad eco-
némica.
Hoy la realidad luce mas atrac-
tiva y en consecuencia comien-
za a manifestarse en el mercado
la incursion de algunos proyec-
tos firmes a la hora de lanzarse
a la captura de fondos por ésta
via.
En efecto, por estos dias YPF ha
salido a la busqueda de capita-
les a traveés de la emision de una
Obligacion Negociable tanto en
pesos como en dolares. La emi-
sion en pesos sera, en un princi-
pio, por 100 millones, mientras
que también se emitiran en mo-
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neda americana por un monto
de 50 millones de dolares (alre-
dedor de 194 millones de pesos).
Pero estos montos correspon-
den a un primer tramo de la emi-
sion, ya que seglin aprob6 ayer
el directorio de YPF estas emi-
siones podran ser ampliadas,
hasta $ 300 millones el tramo en
pesos, v hasta U$S 100 millones
el tramo en dolares, cuyo desti-
no sera el de las actividades de
exploracion. Este programa,
que abarcara el periodo 2010-
2014, busca conocer las reservas
de petrdleo y gas del pais, ade-
mas de la posibilidad de encon-
trar hidrocarburos costa afuera
También Quickfood también sa-
le a la bsqueda de capitales (15
millones de dolares) a través de
la colocacion de una ON de la se-
rie II sobre un programa global

por un monto de U$S 50 millo-
nes. La aplicacion de los fondos
tiene como objetivo consolidar
su posicién de liderazgo en el
mercado local. La empresa cuyo
principal accionista es el Grupo
Marfrig de capitales brasilefios,
prevé la puesta en marcha de un
proyecto que le permita acre-
centar su poderio manteniendo
rentabilidad como empresa y
calidad y variedad en sus pro-
ductos.

Almismo tiempo, se conocio por
parte de la empresa Arcor, lider
en el mercado de alimentos la
aprobacién de una emisiéon de
obligaciones negociables tanto
en el mercado local como en el
exterior por un monto cercano a
los 500 millones de délares.

La estrategia de la compaiiia pa-
ra hacerse de este sustantivo fi-
nanciamiento se centrara en la
estructuracion de un programa
de ON simples no convertibles
en acciones con un plazo maxi-
mo de cinco afios una vez que
sea autorizada por el ente de
control. Sibien la emision se ha-
ra en tramos el objetivo sera re-
ducir deuda de corto plazo y fi-
nanciar proyectos de inversion.
La compaiiia lactea SanCor co-
menzo el afio dando forma a los
posibles esquemas de financia-
miento que podria usar duran-
te 2010. En ese sentido, la em-
presa comunico ayer a la Comi-
si6n Nacional de Valores un in-
forme referido a su programa
global de Obligaciones Nego-
ciables y a través del cual se
propone renovar una autoriza-
cion para emitir hasta U$S40 M
en ON. La empresa cerr6 2009 fi-
nalizando su acuerdo de joint
venture con Nestlé y Fonterra
para encarar por si sola el nego-

cio de los yogures

En el caso de las pymes, la situa-
cion luce atractiva porellado de
los cheques de pago diferido. Es-
te instrumento ha cobrado espe-
cial interés para este segmento
empresario. El mismo opera ba-
jo la modalidad de garantias
avaladas por empresas 0 por So-
ciedad de Garantias Reciprocas
(SGR). De esta manera las pe-
quefas y medianas empresas se
ven favorecidas de tomar fondos
en mejores condiciones de tasa
de interés y plazos.

Segfin un trabajo de la Funda-
cién Capital, durante el afio 2009
el segmento Pyme obtuvo finan-
ciamiento por u$s 318 millones y
represent6 el 8,2% del total. E1
cheque de pagodiferido (71%) de
dicho importe y el resto a través
de los fideicomisos financieros.
En consecuencia, todo parece-
ria estar indicando que las ex-
pectativas paraelfinanciamien-
to a través del mercado de capi-
tales tiene un sendero de creci-
miento. Son dos los planos que
aparecen como demandantes,
por un lado algunos proyectos
puntuales de expansiéon como
resultado de la recuperacion es-
perada del sector externo y por
otro con la mira puesta en refi-
nanciar pasivos de corto plazo
pasandolos alargo plazo. El per-
fil de las empresas que lideran
las demandas de fondos en el pri-
mer trimestre del afio 2010 son
aquellas con una fuerte inser-
ci6én en el mercado externo de
sus productos (como ya mencio-
namos al citar las firmas) y por
lo tanto para el mercado de ca-
pitales como para el sistema fi-
nanciero en su conjunto se abre
un interesante recorrido que
permitira aventura mayores co-
locaciones.



