Finanzas

Desde agosto del afio pasado se esté registrando una sostenida recuperacion del
crédito destinado a las pequefias y medianas empresas. Por Alejandro Banzas

Las pymes estan en el
centro de la escena

Abril comenz6 con una mode-

rada recuperacion de la inter-
mediacién financiera. Enlaprime-
raquincenadel mes tantolos depo-
sitos comolos préstamos se expan-
den demaneramasnotable. Losde-
positos del sector privado durante
elmes deabril evidenciaron uncre-
‘cimiento, medidos en promedio,
respectoal mesanterior que alcan-
26 a2,8% ($3.818 millones).
Enotroorden, los préstamos al sec-
tor privado —con datos al 16 de
abril- medidos en promedio regis-
traronunincrementode2,3%, que
representan $3.602 millones, co-
menzandoun sendero de recupera-
cion. La tendencia se afirma prin-
cipalmente debido a las colocacio-
nes en lineas documentos al seg-
mentoaempresascondestinoaca-
pital de trabajoy a prefinanciacién
de exportaciones y al consumo en
tarjetas de crédito y en préstamos
personales. Enéstosiltimos casos,
el crecimientoalcanzé a $793 millo-
nes (4%) ya $484 millones (1,5%)
respectivamente.
Porotraparte, aquellasfinanciacio-
nesdemdslargo plazocomosonlas
lineas destinadas a compras de bie-
nesdurables (autos y vivienda), co-
mienzan lentamente a recuperar te-
reno. Los préstamos hipotecarios
alcanzaron unaumento de $129 mi-
1lones-0,7%—entanto quelos pren-
darios con $94 millonesrepresenta-
ronunaexpansionde1,3%.
En este escenario el crédito pyme
comenzo a tener una mayor pre-
ponderancia a partir de agosto de
2009. En efecto segtin un reciente
informe del CEFIDAR, sefiala que
“para el mes de enero de 2010, tlti-
mo dato disponible, y en relacion
al mismo mes de 2009, se sostiene
el crecimiento de los préstamos a
las pymes que comienza en agosto
2009. Si observamos el comporta-
mientoalinterior del sistema ban-

cario, se distingue el desempefio de
labanca puiblicanacional, que pa-
ra este periodo muestra un incre-
mento enlos préstamos a este sec-
tor del 39,6% ($2.826 millones),
mientras que la banca privada en
su conjunto presenta un incremen-
todel12,1% ($2.775millones)”. Es-
te repunte de la banca ptiblica se
dio como consecuencia dela agre-
siva campariallevadaa caboporel
BancodelaNacién Argentina, que
implementdlineas destinadasaes-
te segmento a largo plazo y a tasa
fija, entre los principales produc-
tos ofrecidos.

Porotraparte, el informe del CEFI-
DAR destaca que “nuevamente se
evidenciala fuerte traccion ejerci-
daporlabancapablicanacional, lo
que permitié que elfinanciamiento
otorgadoalaspymesporel total del
sistema bancario aumentara inte-
ranualmente un 16,2% ($5.601mi-
llones). En el caso de la banca pri-
vada, nuevamentelabancaextran-
jera es la que muestra un peor de-
sempefioen cuantoalaasistencia
crediticia aeste tipo de empresas.
Loslocales de bancos trasnaciona-
les practicamente mantienen
constante su stock de financia-
mientoylassucursales de entida-
des financieras del exterior lo dis-
minuyen en un 12,5%. Por su par-
tela banca privada de propiedad
nacional presenta un incremento
del 19,8% mientras que la banca
cooperativaaumenta sufinancia-
mientoenun29,6%”.
Eltrabajodel CEFIDAR es unapor-
te sustantivo para tratar de escla-
recerunapartedelarealidad pyme
que es la del financiamiento. Con
lasdificultades metodolégicas que
conllevala realizacion de esta me-
dicion, ya que las estadisticas pu-
blicadas porlos bancos es unaapro-
ximacion y node precisién absolu-
ta ya que engloba en una misma

bolsalasfinanciacionesindirectas
a través del segmento de indivi-
duos, al menos permite visualizar
el mapa del financiamiento en la
Argentina para las pymes.

No obstante, la mirada sobre este
segmento empresario debe com-
plementarse con otrarealidad, que
eselaltogradodeinformalidad de
nuestra economia y en consecuen-
cia, la falta de papeles que permi-
tan calificar a una empresa en el
sistema financiero.

Existen un conjunto de organis-
mosy herramientas que permiten
apuntalar el crecimiento de la py-
me, unode ellos sonlas sociedades
degarantiasreciprocas que sostie-
ne un comportamiento solidario
entre un universo de pymes que po-
nenadisposicién delosbancoslas
garantiasnecesarias paralaobten-
cion de financiamiento. El que li-
derael mercado de SGR es Garan-
tizar y se complementan con el
Fondo de Garantias de Buenos Ai-
resyunconjuntode mas de20enti-
dades de similar caracteristica, que
han monetizado un sustantivo
monto de financiamiento en con-
diciones favorables de plazo y ta-
sasdeinterés.

La distribucién regional

Durante 20091a distribuciondelas
garantiasotorgadas por provincias
seaplicodelasiguiente manera: el
48% se concentro entre la Capital
Federal y la provincia de Buenos
Aires, Santa Fe y Cordoba el 31%

mientrasqueel21%restanteentre .

el conjunto de las demas provin-
cias.

Otro organismo que ha contribui-
do tltimamente al desarrollo del
sector pyme ha sido la Secretaria
Pymelacual concedio préstamosa
tasa bonificada. Cada licitacion o
convenio adjudica cupos para que
lasentidades otorguen préstamos

bonificados con tres diferentes des-
tinos alternativos: capital de tra-
bajo, proyectos de inversion y bie-
nes de capital. Los mismos abar-
can desde 300 mil pesos hasta 800
mil con plazos que van de 36 a 60
meses. Pero no todas son buenas
noticias, la combinacion de caida
en las ventas, ausencia de crédito
y cadenas de pago que se alargan,
provocaron una situacion de aho-
go en las pymes que habria lleva-
do a cerrarlas persianas al menos
2.100 de ellas en los tiltimos nueve
meses, segin un informe del Cen-
tro de Economia Regional y Expe-
rimental (CERX). A esto se suma

- quelamayoria de las pymes tiene

problemas para pagar sueldos e
impuestos, 1o que alienta su caida
enlainformalidad. Alser mas vul-
nerables que las grandes empre-
sas, las pymes van perdiendo mer-
cadoy posibilidades de crédito, da-
doque el sistema financierobusca
evitar el riesgo.

En consecuencia, las perspectivas
parael segmento pyme contintali-
mitado a quienes pueden calificar .
paraun crédito. La principales ba-
rreas contintian siendo en mayor
medida las garantias y a seguido
los plazos y lastasas deinterés. Una
mirada macro de la situacién per-
mite mensurar que €l total del fi-
nanciamiento del sistema banca-
rioesdel 13% del PIB, conlo cualla
incidencia del crédito en la Pyme
argentina es todavia una materia
pendiente que retrasa las posibili-
dades de desarrollo einversion pa-
ra este segmento de empresas que
aportamas del 60% de la mano de
obra ocupada, en el caso de las py-
mes industriales explican el 55%
del PIBmanufacturero, entantolas
comerciales generan 82% delapro-
duccion de ese sector un eje neural-
gicoalahora de planificar el desa-
rrolloenla Argentina.




