Finanzas

La recesion y la incertidumbre conspiran contra la recuperacion del crédito a pesar de
los recursos que tiene el sistema financiero. Por Alejandro Banzas

Pese a la liquidez los
bancos prestan menos

Segtin los datos del BCRA a la

primera semana de agosto, los
depositos del sector privado crecie-
ron $1.315 millones, el 1,8% en los
ultimos treinta dias. Dicho incre-
mento correspondi6 con unmayor
impulso alcanzado porlas cuentas
alavista en detrimento de unleve
aumentoregistrado porlos deposi-

tosaplazofijo. Ental sentido,seob-

serva en el sistema financiero un
sostenido aumento de la liquidez
que se ve dificultado de ser canali-
zado a traveés de los préstamos al
sector privado.

Enefecto, el comportamientode és-
tos Gltimos en igual plazo mostro
un leve retroceso de $152 millones
-0,1%- loque hablaalas claras de
que el financiamiento no repunta.
En un desglose por lineas de crédi-
to seregistra un comportamiento
dispar. Mientras las operaciones li-
gadasalasempresasmantienenun
recorrido levemente alcista-aen
particular los adelantos en cuenta
corriente que se encuentran liga-
dos al capital de trabajo de las fir-
mas-aquellos créditos orientados
al consumo de las familias no lo-
grandespegar.

Enparte lospréstamospersonales
han recortado el fuerte incremen-
toque caracterizé sustiltimos afios
para amesetarse, mientras que en
eltltimomes se produjoun descen-
so del financiamiento a través de
lastarjetas de crédito. Este compor-
tamiento tiene su correlatoen el
aumento de la morosidad por par-
te delos individuos y que fue sefia-
lado por el BCRA en su tltimo in-
formemonetario. Esteresultadoes
consecuencia de la sustantiva re-
ducciénenelnivel deactividad eco-
némica que tuvo comoefectoinme-
diatoun incremento en lassuspen-
siones laborales, reduccién de ho-
ras de trabajo y mayor desempleo.
En este marco, el aumento persis-

Los datos del BCRA son concluyentes sobre la caida del crédito.

tenteen el nivel general de precios
deteriord atin mas el poder adqui-
sitivoen términosreales deun seg-
mento importante de la poblacion
deteriorandosurelacién comodeu-
dores con el sistema bancariolocal.
Coneste escenario, las entidadesfi-
nancieras incrementan sus depo-
sitos atasasrazonables peronoau-
mentan sus préstamos debiendo
entonces colocarlosexcedentesen
el BCRA a través de sus distintas
operatorias. Enelcortoplazolaau-
toridad monetaria prefiri6 dismi-
nuirlatasadeinterés ofrecidaalos
bancos por operatoria de pases in-
duciendo a que los bancos colo-
quen sus pesos a mas largo plazo
por medio de una mayor acepta-
cion de letras (Lebacs y Nobacs).

Por otra parte, la dolarizacion del
portafolio continta creciendo. Los
depositos en dolares aumentaron
en los tltimos treinta dias unos
U$S 300 milloneslo querepresenta
una variacion mensual del 3,6% y

acumula en lo que va del afo el
26,2% de incremento. En tal senti-
do, lasentidades financierasnece-
sitan colocar esas divisasentreem-
presas que exportan demododeno
producir un descalce de monedas
ensuhojadebalance, ydel otrola-
do del mostrador no se encuentra
todavia unagranreceptividadaen-
deudarse en moneda fuerte, hasta
tantonoseaclare mas el panorama
fiscal y financiero de 1a Argentina
que pueda derivar en un desliza-
miento del tipo de cambio.

Laslineasdestinadasalaprefinan-
ciacion de exportacionesy financia-
ciones de exportaciones tienden a
sufrir una etapa de desaceleracion
después de haber crecido en el afio
un 14% aproximadamente, hasta
tantose consolidelas proyecciones
optimistas dealgunos analistas so-
bre el rebote favorable del escena-
rioeconomicointernacional. Elafio
2010 se presenta como moderada-
mente favorable para el comercio

mundial, locual podria convertirse
en una ventana de oportunidad pa-
ralos productos argentinos.

Como se reparte el mercado
Enunreciente informepublicado
porReporte Econémicosemencio-
na la distribucion de las distintas
lineas de préstamos por grupo de
bancos y arrojo lo siguiente: Los
Bancos Publicos lideran el merca-
do hipotecario (tanto para vivien-
da como para otro destino) con el
56,5%, y ocupan el segundo lugar
en lalinea de Documentos con el
28,9% en Prendarios conel35.9% y
en Personales con el 32,7%. Los
Bancos Privados de Capital Nacio-
nallideranlalineade Documentos
conel34,2% ylos Personales conel
38,5%, y registra el segundo lugar
en Adelantos en Cuentas Corrien-
tesconel 23,6%, Otros conel 30,3%
eHipotecarios con el 24%. Los Ban-
cos Locales de Capital Extranjero
lideran el mercado de los présta-
mos en la forma de Adelantos en
Cuenta Corriente con el 49,4%,
Prendarios conel41,1% y el Rubro
Otros con el 34,3% ocupando en el
resto de las lineas las terceras ubi-
caciones. Recordemos que el tinico
banco cooperativo es el Credicoop.
En sintesis, el sistema financiero
atraviesaunacomodasituacionde
liquidez conlocualnoseesperaen
el cortoplazo variaciones al alzade
la tasa de interés. No obstante re-
sulta conveniente advertir que es
resulta vital continuar monitore-
ando la evolucién que tenga la sa-
lida de capitales, lasituacién fiscal
y particularmente financiera del
Estadoy la evolucion de las reser-
vas. De observarse un comporta-
miento negativo en dichas varia-
bles para la sustentabilidad de la
macroeconomia podria verse refle-
jado en un cambio en la tendencia
actual de la tasa deinterés.




