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Marcados contrastes
aparecen al momento de
estimar la caida del sector

industrial entre las
mediciones oficiales y del
sector privado.

Las caidas de las
importaciones de bienes
de capital e intermedios,
sumados a los retrocesos

en las ventas en el
mercado interno aportan
mayor incertidumbre.

REPORTE ECONOMICO
senala como alentador
que la evolucion del
sector industrial ha
comenzado a revertirla
tendencia negativa en
algunos sectores.

Resumen de actividad al mes de Julio de 2009

La informaciéon oficial (INDEC) sefala con informacion anticipada del
Estimador Mensual Industrial (EMI) para el mes de junio de 2009 un
incremento en la actividad industrial del 1% en relacién al mismo mes del
ano anterior en téminos desestacionalizados y del 0,6% con estacionalidad.
Si la comparacién la efectuamos en forma acumulada para el primer
semestre de este afo en relacidn al mismo periodo del aho anterior el
resulfado negativo asciende al 1,4% desestacionalizados y del 1,5% con
estacionalidad.

Ya resultan recurrentes las diferencias que presenta la informacion del
INDEC respecto a la presentada por prestigiosas fuentes privadas. Un dato
elocuente se observa en la comparacion entre la evolucidon del EMI y el
indice de la produccion industrial (IPI) de FIEL.

En el siguiente grdfico se observa el alfo grado de cormelacién histérica de
ambas muestras, pero también que a partir del Ultimo afo se acentud la
pendiente negativa en el caso de FIEL respecto al INDEC.

Por otra parte, de los resuttados que arroja el relevamiento de Expectativas
de Mercado (REM) del BCRA, las proyecciones del EMI para el afo 2009 se
sitUa en un 1% de caida en relacidon al aino anterior. Lo que podemos
concluir que la recesién en la actividad industrial ha sido mayor a la
esperada, ya que el 1,5% acumulado al primer semestre podria llegar a sufrir
un deterioro atn mayor.

La Encuesta cudlifativa Industrial manifiesta como dato relevante que el
60,4% de las firmas anticipan un ritmo estable en la demanda interna para
el tercer trimestre del ano, el 22% prevé una baja y el 16,7% estima una
suba.

Grdfico 1. Comparacién entre el EMI delIndec y el IPl de FIEL.
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REPORTE ECONOMICO

Afirma que: La Utilizacidon
de la Capacidad Instalada
en el total de la industria
registré un descenso de un
punto en junio de 2009
respecto a junio de 2008
afirmando el
amesetamiento de la
actividad industrial y los
bajos niveles de inversion
del sector.

DEL ANALISIS DE REPORTE
ECONOMICO SE DESPRENDE
QUE EL SECTOR INDUSTRIAL
ESTA A LA ESPERA DE UNA
CORRECION EN EL TIPO DE
CAMBIO QUE LE PERMITA
AFIRMARSE EN RELACION A
PODER ALCANZAR UN
MAYOR GRADO DE
COMPETITIVIDAD.

PARA AMPLIAR EL TEMA DEL
VALOR DEL TCRM -VER
INFORME DE COYUNTURA DE
JULIO
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Sectores Ganadores y Sectores Perdedores en 2009

Existen claramente sectores industriales que han resistido el embate de la
crisis con inteligencia y en base al apoyo del sector financiero y de su
capacidad de comercializacién. UN caso notorio lo constituye la industria
dlimenticia que registra, segun datos oficiales- un crecimiento en el periodo
acumulado que va, del primer semestre del ano de un 14,3% en relacidon a
igual periodo del afo anterior.

Hacia el interior de la industria los rubros que se han manifestado de manera
mds dindmica han sido las Carnes Rojas con el 25,3% para igual periodo,
Molienda de cereales y oleaginosas con el 15,1%, AzUcar y productos de
confiteria 14,3% y Carmnes Blancas con el 14%.

Otro de los sectores que se destaca por sus resultados positivos es el
correspondiente a los productos quimicos, de caucho y pldstico que registrd
en el primer semestre un crecimiento del 10,2% respecto al mismo periodo
del ano anterior. Hacia el interior de la industria, se observa
comportamientos dispares. En efecto, mientras que el segmento de
detergentes, jabones y productos personales crecié un 14,7%, los productos
farmacéuticos un 13%, hubieron sectores que se manifestaron con tasas de
crecimiento exiguas como el caso de la industria de Agroquimicos con el
1,8% y Gases Industriales con el 1,5%. En el caso de los Agroquimicos es el
resultado del pobre desempeno que atraviesa el sector agropecuario
mientras que en el caso de los Gases Industriales, esta infimamente ligado al
menor consumo del sector bebidas.

Existen también sectores de crecimiento infermedio como el caso de la
industria del papel y cartdn que acumuld un incremento en el mismo
periodo andlizado del 6,5% y un 6% para el caso de Edicidon e Impresién.
También registran moderados niveles de crecimiento la industria de
Minerales no metdlicos como resultado del incremento observado en Vidrios
y ofros materiales para la construccién en tanto que la industria del
cemento acumula resulfados levemente negativos (-2,8%).

Finalmente aquellos sectores que mds han sufrido el impacto de la crisis
internacionaly en consecuencia de la recesidén externay local han sido:

Las Industrias Metdlicas Basicas con un retroceso en el semestre del 31,1% en
relacién al mismo periodo del afio anterior, merced a la fuerte caida que
registré Acero Crudo con un retroceso del 39,1%.

Otro sector que podemos considerar que ha resultado afectado es la
Industria Automotriz y en menor medida el resto e la actividad
metalmecdnica. En el primer caso la disminucién alcanzd al 27,8% en el
primer semestre habiendo sido mds profunda en meses anteriores.

Por Ultimo aparece como otro de los sectores mds perjudicados la industria
textil que acumuld una caida del 13,2%, similar en todos sus rubros, tanto
Hilados de algoddn (-13,4%) como en Tejidos (-13,1%), habiendo salido
indemne del mal momento del sector las Fibras sintéticas y artificiales con un
crecimiento del 13,3%.

REPORTE ECONOMICO no espera cambios sustanciales en el uso del actual
nivel de capacidad instalada. En primer término, la misma se ha ajustado a
esta nueva realidad del sector industrial manteniendo la producciéon
ajustada a un menor nivel de demanda al evidenciado en el ano 2008. Por
otra parte algunos sectores ajustan primero a través de la suspensién de las
horas extras para después ir por el nivel de empleo. Lo que resulta
preocupante en que denfro del segmento de la industria aquellas
actividades que estdn haciendo frente el peor costado de la crisis es
precisamente la mds demandante de mano de obra cono la industria
automotriz y la siderirgica. El sector que mejor se mantiene y que
contribuye con un mayor nivel de empleo es la industria alimenticia.
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Evolucion de la Capacidad Instalada.

La Utilizacion de la Capacidad Instalada se ubica en el mes de junio de 2009 en el 70,8%. La informacion
suministrada por el INDEC sefiala también que la misma para el primer trimestre alcanzé el 70,2% en tanto que para
el segundo semestre ascendié al 72,4%. Estos niveles se ubican en valores inferiores a los registrados en el mismo
trimestre del aho anterior a pesar de las dificultades que atravesd la economia a comienzos del afo 2008 por el
conflicto agropecuario.

Precisamente la medicion de la utilizacién de la capacidad instalada permite también efectuar un monitoreo del
comportamiento que atraviesan los distintos sectores industriales. No es casual que aquellos sectores que
mencionamos como que han mantenido creciente su nivel de actividad también registraron niveles altos en el uso
de su capacidad.

En efecto, Productos alimenticios a junio de 2009 alcanzd el 69,2% de la capacidad, mientras que el valor un aio
atrds se ubicd en el 58,8%. Sustancias y productos quimicos también crecié en el uso de la capacidad pasando de
un 67,7% en junio del 2008 al 79,2% en junio de este ano. Por otra parte aquellos sectores que senalan registros de
caida en la produccién como el caso de la Industria Textil, Metdlicas Bdsicas o la Industria Automotriz registraron
retrocesos pasando del 83,6% al 73,1%; 97.3% al 66,2% y 61% al 53,7% respectivamente en igual periodo.

REPORTE ECONOMICO estima que para la segunda mitad del afio 2009 se observe un leve repunte en el nivel e
actividad industrial en la medida que las expectativas econdmicas y el marco de mayor certidumbre jueguen un
rol favorable para el sector.

Las actividades industriales con mejores perspectivas son las mismas que evidenciaron buenos nUmeros en la
primera parte, aunque se vislumbra un mayor grado de recuperacién en algunos sectores que venian ofreciendo
niveles de caida sustantivos como el caso de la industria automotrizy el acero.

1. Utilizacion de la Capacidad Instalada

2002 55,7 67,2 63,9 45,9 78,1 48,4 83,1
2003 64,9 68,7 69,0 74,3 84,3 64,0 87,6
2004 69,7 73,1 65,6 77,9 83,7 72,4 88,9
2005 72,9 71,1 61,0 77,9 80,6 77,4 88,2
2006 737 71,2 66,2 79,8 78,8 73,9 92,8
2007 74,0 72,2 68,7 79,2 79,6 75,2 95,7
2008 74,8 74,1 68,6 78,2 78,2 77,6 92,8
2009 (*) 71,3 76,4 71,6 68,9 81,8 78,6 90,3
2002 62,4 53,6 37,7 83,8 20,9 36,0
2003 73,2 60,4 47,4 92,7 22,2 55,2
2004 76,9 66,3 52,4 93,4 337 60,9
2005 76,4 66,7 61,1 93,8 41,0 61,6
2006 76,5 63,9 65,2 92,2 51,1 61,1
2007 735 67,3 68,2 88,8 53,4 62,1
2008 74,3 67,5 71,2 90,1 58,7 61,3
2009 (*) 79,4 69,6 70,2 61,9 40,5 60,0

Fuente: Elaboracion propia en base al INDEC.
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Evolucion de las Exportaciones del Sector Industrial

Durante el primer semestre del ano 2009 las exportaciones correspondientes a Manufacturas de
Origen Industrial evidenciaron un retroceso del 16% en valor, alcanzando un acumulado por u$s
8.313 millones, producto de una caida del 6% por efecto precio y un 10% por efecto cantidades.
Entre los principales sectores industriales se destacan:

Material de Transporte Terrestre con u$s 2.007 millones de ddlares, seguido por Productos Quimicosy
conexos por u$s 1.739 millones y Metales comunes y sus manufacturas con u$s 1.294 millones. Estos
tres sectores concentran mds del 60% de las exportaciones de origen industrial seguida por,
Maquinas y Aparatos, material eléctrico con u$s 945 millones y  Materias Pldsticas y sus
Manufacturas con u$s 596 millones.

Un dato relevante surge al analizar el destino de las Manufacturas de Origen Industrial en donde se
destaca el Mercosur como el principal destino de las mismas con el 45% del total exportado hacia
dicho destino, en tanto que el resto de los destinos son muy similares en volumen exportado. Aqui el
sector automotriz juega un rol preponderante, seguido por la industria de productos quimicosy en
menor medida maquinaria y materias pldsticas.

Grdfico 2. Destino de las Manufacturas de Origen Industrial. (En Mill de u$s).
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Fuente: Elaboracién propia en Base a INDEC.

Las proyecciones para el ano préximo de las exportaciones industriales son alentadoras y estdn
basadas en la recuperacién en términos moderados de la actividad econdmica a escala global.

REPORTE ECONOMICO en el informe de Coyuntura del mes de julio Uttimo construyé un cuadro en
donde se destacan los principales destinos de las exportaciones argentinas y la evolucion esperada
del nivel de actividad de esos destinos para el afo préximo. En cada pais que comercia con la
Argentina se destacan proyecciones de crecimiento favorable en el nivel de actividad lo que
deberia redundar favorablemente para las colocaciones de productos locales en el exterior. (Para
mds detalle ver informe de coyuntura).

Oftro dato que estaria apuntalando las mejores perspectivas del sector industrial para el afio 2010 se
asienta en una recuperaciéon del tipo de cambio real multilateral como asi también en el indice de
materias primas que elabora el BCRA.
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Estimador Mensual Industrial (EMI) indices, base 2004 = 100

1994 91,0 0,0 87,0 115,0 94,6 70,2 89,3 88,6
1995 86,4 0,0 89,2 114,8 80,5 73,0 88,4 85,7
1996 90,6 0,0 90,6 113,7 95,8 77,2 88,6 90,1
1997 98,8 0,0 94,1 117,3 99,4 78,0 103,0 98,7
1998 100,9 0,0 96,4 115,3 90,2 77,1 116,5 103,7
1999 94,3 0,0 102,1 122,7 80,0 72,8 103,1 104,4
2000 94,0 0,0 99,9 110,7 82,8 79,0 110,2 98,8
2001 86,9 0,0 95,7 95,6 65,8 79,3 96,8 98,1
2002 77,8 0,0 90,1 100,3 55,2 79,5 67,7 94,2
2003 90,3 0,0 93,7 108,6 92,7 89,8 83,0 97,8
2004 100,0 0,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
2005 108,0 0,0 108,0 93,7 108,1 105,4 109,2 100,0
2006 117,0 0,0 115,9 105,5 115,1 107,5 115,1 106,1
2007 125,8 0,0 120,8 110,9 121,4 110,6 123,2 111,5
2008 132,1 0,0 126,8 119,5 123,2 113,2 130,0 108,5
2009 (*) 131,2 131,3 119,1 116,2 118,3 138,2 107,7

Fuente: INDEC

1994 63,0 90,2 100,8 62,6 152,4 147,2
1995 64,0 77,7 90,9 68,6 107,8 128,8
1996 69,4 91,4 87,1 76,7 114,1 132,3
1997 74,8 101,8 105,7 77,9 162,3 139,8
1998 79,9 102,7 110,7 78,8 168,8 131,1
1999 81,5 97,9 109,9 73,4 114,2 97,3
2000 83,7 95,1 96,6 88,5 127,6 83,7
2001 87,9 85,6 83,0 82,3 88,1 66,9
2002 77,9 79,3 67,2 88,0 60,0 56,4
2003 90,0 90,4 85,3 99,0 65,2 88,4
2004 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
2005 106,2 110,3 116,0 104,5 125,9 107,4
2006 113,4 116,9 1335 106,3 166,5 113,2
2007 121,1 126,0 143,9 104,5 208,9 123,9
2008 128,2 127,7 154,1 113,3 232,3 126,8
2009 () 137,1 143,7 159,5 76,9 206,0 136,3

Fuente: INDEC



