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Diez medidas para frenar
la escalada inflacionaria

POR ALEJANDRO BAMZAS *

1 problema inflacionario ha llegado para que-

darse. El fenémeno ya alcanzo una modalidad

estructural que complica su resolucién en el

corto plazo. Sin politicas de shock, entendien-

do por ésta la combinacién de politicas (ver los
10 puntos) dificilmente se pueda alcanzar una reduc-
cién sustantiva en un afo.

Se han efectuado muchos diagnésticos, lo cierto
es gue tiene una multiplicidad de causas que conver-
gen en un escenario estructural distintc al observado
en la economia de los Gltiinos 50 afios. En la década
del ochenta, la suba violenta del nivel de precios se dio
a consecuencia de la combinacion del exceso en la
emision de moneda para paliar el déficit estructural del
sector publico y a la escasez de ddlares a consecuen-
cia de cumplimentar con el page de la deuda exter-
na, condicionando fuertemente el nivel de actividad
econdémica, en el marco de una economia mundial
con deprimido precios de los commodities.

Hoy la realidad es distinta, por un lado no existe
una demanda tan significativa de parte del sector pu-
blico aunque si se han incrementado los subsidios.
La oferta de ddlares todavia resulta suficiente para sos-
tener una acumulacion de reservas que de algin mo-
do, actla como un seguro anticrisis o0 mejor dicho
anti corrida de depésitos. Los precios de los principa-
les productos agricolas han crecido en los Gltimos afios
y todo parece indicar que la tendencia se afirma.

Por lo tanto, el comportamiento del nivel gene-
ral de precios obedece a una fuerte presién de de-
manda, la cual ha sido sostenida a lo largo de los
Gltimos afios merced a politicas combinadas desde
la autoridad econdmica. Al mismo tiempo, el nivel
de oferta se ha tensionado no pudiendo satisfacer el
ritmo de la demanda. En consecuencia, las politicas
a seguir para combatir éste nivel de inflacién seria:

- Transparentar y sincerar el normal funciona-

miento del Index como asi también las medicio-
nes que el mismo organismo efectia y que no son
creibles para ninguno de los actores econ6micos,
empezando por los mismos trabajadores que no re-
curren a ellos a la hora de negociar sus incremen-
tos salariales.

- Establecer un régimen de metas de inflacién (no

=/ en la concepcion estrictamente monetaria) para

los préximos 4 afios de gestién presidencial, con un
objetivo de reduccién gradual del nivel general de pre-
cios de la siguiente manera: 2012= 22%; 2013 = 18%
2014: 14% 2015= 10%.

- Establecer los consensos politicos y sociales ne-

cesarios para converger en una tasa de inver-
sién privada y ptblica necesaria para ampliar la
frontera de posibilidades de produccion.

- Propender a ejecutar una politica crediticia con-

sistente con dicho programa en dénde la Banca
Publica ejerza un rol preponderante junto al estableci-
miento de un Banco de Desarrollo al estilo BNDES-Bra-
sil, sin la necesidad de generar una nueva entidad, si-
no aprovechando la actual estructura del BICE.
5 - A su vez es necesario, un sistema financiero

al servicio de los sectores productivos y en par-
ticular de las pymes que sufren las mayores mar-
ginaciones a la hora de obtener financiamiento. Pa-
ra ello, es necesario apuntalar una politica coordinada
de la Banca Publica a favor de tasas de interés accesi-
bles, plazos mas extendidos y a favor de proyectos de
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Un punto crucial es el impacto del precio de los
alimentos.

inversién que contribuyan al incremento de la oferta
de bienes y servicios.

- Ajustar la politica monetaria a un escenario

ma4s realista una vez que se ponga en marcha
un reordenamiento fiscal, que debe contemplar la
eliminacién de algunos impuestos claramente dis-
torsivos como el impuesto al cheque ($26 mil millo-
nes anuales), redisefiando la politica de subsidios a los
servicios piiblicos con un concepto mas progresivo (Ej:
precio del gas domiciliario vs Garrafa Social).

- Un punto crucial es el impacto del precio de

los alimentos y en tal sentido el crecimiento
de los mismos, es un fenémeno que no es solc de
orden local, aunque si la magnitud. En el futuro,
la discusién sobre el desarrollo del biocombustible y la
fuerte demanda mundial de alimentos se constituye
en una gran posibilidad para nuestro pais, pero al mis-
mo tiempo se convierte en un desafio de orden in-
terno,.

- El control de los mercados debe estar clara-

mente definido y no quedar atrapado en el fal-
so dilema de libertad absoluta de mercado o de in-
fantiles controles de precios. Debe alcanzarse un
equilibrio tal, que permita al Estado ejercer un rol re-
gulador de las actividades monopélicas u oligopélicas,
en donde se combine razonabilidad en la rentabilidad
empresaria con necesidades de abastecimiento concre-
to, en particular para los sectores mas sensibles a este
tipo de bienes (los sectores de méas bajos ingresos).
é - Reordenamiento de tarifas y subsidios, estable-

ciendo un cronograma visible y transparente
que permita desandar caminos que no siempre re-
dundan en beneficios para los sectores de mas ba-
jos recursos y que en un entorno inflacionario, le
significa al Estado demandar fondos crecientes re-
curriendo en muchos casos a una mayor emisién
monetaria para financiarse.
10 - Finalmente, la discusi6n salarial debe con-

templar acuerdos razonables, que sin perder

capacidad de compra abraquen un mayor plazo, por
ejemplo, acuerdos salariales bianuales con bandas mi-
nimas y maximas, asociadas al cumplimiento de la
meta de reduccién del nivel general de precios.-
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