Finanzas

No esta claro como la desaceleracion de los paises del G-7 afectara al resto del mundo
ni cuan blindado est4 el pais ante eventualidades negativas. Por Alejandro Banzas

Las dudas que abre
cierra el triunfo K

Las elecciones primarias arro-

jaron un contundente triunfo
del Gobierno, que anticiparon el
éxitoenoctubrey despejaron cual-
quier incertidumbre politica para
los proximos cuatro afios. Estano-
ticia—mas alla de los gustos parti-
culares—es un primer escollo que
debiasuperarlaactualadministra-
ciény, porlotanto, deaquienmas,
debera poner proahacialos proble-
mas que se ciernen sobre la econo-
mia bajo un escenario internacio-
nal por demas preocupante.

Los argumentos
Lainmensamayoria delos dirigen-
tes quedaron asombradosporelre-
sultado eleccionarioy se olvidaron
de que el Gobierno en sumochila
* cargaba con una gran variedad de
“puntos a favor” alahora de expo-
nerseante el electorado. En efecto,
el crecimiento econémico trajo
consigo un mayor nivel de empleo
enunaeconomiaconmuchos ainos
de desempleo, recuperacién del sa-
lario y el acceso a mayor consumo
de parte delos sectores demenores
ingresos. Justo es reconocer que
mas gente pudoacceder aunajubi-
lacion, impensada por la falta de
anos de aportes, juntoalasancion
delaasignacion universal por hijo
que se constituyeron en pilaresde
las politicas sociales y que fueron
recibidos con beneplacito por vas-
tos sectores de la poblacion.
Enelotromiembrodelaecuacion,
también aparecen muchas mate-
rias pendientes. El repunte infla-
cionario hasta ahora sélo es com-
batido con la convalidacion de si-
milares incrementos salariales
—-aungueno enformahomogénea-
y con escasas medidas concretas
mas alla de controles de precios
que, en sumayoria, sonineficaces.
También aparecen entre los temas

EL ESCENARIO GLOBAL
PODRIA AFECTAR EL
CRECIMIENTO, LA
SITUACION FISCAL Y
LA COMPETITIVIDAD
EN LA ARGENTINA.

urgentes de agendala definicién so-
bre la situacién fiscal, el deterioro
del tipo de cambioy, principalmen-
te, la evolucion del sector externo
alaluz dela crisis internacional y
en el marco de una fuerte y cons-
tante fuga de capitales.

Lafortaleza que ledaal Gobierno
el resultado electoral puede tam-
bién resultar peligrosa en la me-
didaen que se acenttie una mirada
unilateral de resolver los proble-
mas, aunque haya sido su princi-
pal caracteristica por estos afios,
o se cargue la agenda del afio pro-
ximo con un intento de reforma
constitucional. Laposibilidad que
nuestra economia quede blinda-
daalosimpactos exteriores es dis-
cutible. Durante el inicio dela cri-
sis del afio 2008-2009, la economia
transit6 por un periodo de marca-
dadesaceleracion econémica. Se-
gunlos propios datos oficiales, el
crecimiento del PIB pasé del 6,8%
en 20082 0,9% en 2009. La produc-
cion industrial se redujodel 5% al
0,1% y la construccion del 4,5%
pasoaunmenos2%.Sibienlade-
saceleracion duro poco en térmi-
nos del ciclo econémico, la tasade
desocupacion crecio6 del 7,3% al
8,4%. Asimismo el impacto en el
canal externo fue sustantivo. Re-
cordemos que las exportaciones
cayeron en el 2009 unos U$S 14.500
millones y las importaciones, U$S

18.600 millones. El tinico benefi-
cio de aquella situacion fue un
mayor saldo comercial producto
de una mayor profundidad de la
caida delas compras por sobrelas
ventas.

El mundo

Este es un buen marco de referen-
cia en donde debemos mirar ya
que, sibienlasituacion tiene aris-
tasdiversas, nodejade ser crucial
silos EE.UU. no logran remontar
la cuesta en materiadenivel deac-
tividad. Es sabido que ese pais es
unadelaslocomotoras del comer-
cio mundial y 1a Argentina tiene
fluida relacion comercial. Sunivel
deactividad estd comprometidoy
son pocos los que se animan a vis-
lumbrar el horizonte de surecupe-
racion. No obstante, latasade cre-
cimiento necesaria para bajar la
tasa de desempleo que se ubicaen
el9,1% deberia rondar porencima
delos 3 puntos. Otroinconvenien-
te que viene de lamano de unare-
cesion en los EE.UU. es su impac-
to en China y su efecto en la de-
manda de commodities de la re-
gion latinoamericana, donde los
paises que vienen creciendo a ta-
sasinteresantes. Bajo este escena-
rio, algunas economias latinas ve-
nian observando un recalenta-
miento, que se manifiesta con ma-
yor inflacion ya no séloenla Ar-
gentinay Venezuela sino también
enBrasil conlaconsecuente apre-
ciacion del tipo de cambio.

La primera reaccion del Gobierno
argentino fue mantener contactos

_ conlos paises de la region a fin de

poder instrumentar un fondo anti-
ciclico con destino a soportar los
embates externos. Seguramente
hubiera resultado méas oportuno
haberlo hecho antes, pero tltima-
menteseestallegandoalos proble-

masuna vez queestan planteados,
algo muy “argentino”. No obstan-
te, dias pasados en Buenos Aires,
quedo constituido el Consejo Suda-
mericano de Economia, el equipo
que definira enlas proximas sema-
nasacciones paraincentivarel co-
mercio en la region, coordinar el
uso de las reservas monetarias y
fortalecer las instituciones finan-
cierasregionales.

Sehan formado comisiones detra-
bajoparaanalizarlaampliacionde
un Fondo Latinoamericano de Re-
servas, que puedarescatarapaises
en dificultades, como pueden lle-
gar a ser Pertt y Ecuador; la elimi-
nacion del dolar del comercioregio-
nal (algo que aplican con escaso
éxitola Argentina y Brasil); el fo-
mentodelosintercambiosentrelos
paises miembros y el apoyo alas
instituciones de crédito sudameri-
canas, como la Corporacion Andi-
na de Fomento y el nunca concre-
tado Bancodel Sur, en detrimento
del criticado Banco Interamerica-
no de Desarrollo (BID), dominado
dehechopor EE.UU. “Laeconomia
eraunadelas areas mas dificilesa
la hora de obtener consensos en
Unasur por la diversidad ideologi-
ca. Logramos hoy un paso histori-
co”, afirmé la secretaria general de
Unasur, la colombiana Maria Em-
ma Mejia.

Por tiltimo, es necesario hacer “sin-
tonia fina” entre la politica mone-
taria y cambiaria a fin de poder
afrontar un 2012 aparece preocu-
pante en materia de crecimiento,
con el consecuente impacto fiscal.
Antelarigidez observadaenel gas-
to, potenciaria las necesidades de
financiamiento, en el marco deun
escenariointernacional complica-
do y con menores grados de liber-
tad en materia de competitividada
través del tipo de cambio.



