El Gobierno hard hinca
La oposicién, en los de

pi€ en el crecimiento de la economia, el empleo y los salarios.
sequilibrios y la inflacién. Por Alejandro Banzas

La agenda econémica y
la campaiia electoral

A pocomas de cincomeses de

las elecciones de las que sur-
gird unnuevo presidente por cua-
tro afios, son muchos los interro-
gantes que se abren por estos di-
as. En primer lugar, terminar de
poder definir los candidatosdela
0oposici6n, sus alianzas y sus pro-
gramas (casinada) y, ensegundo
lugar, confirmar algo que se des-
carta pero que atin no se ha ratifi-
cado oficialmente respecto a la
candidatura de Cristina Fernan-
dez.
Una vez dilucidado esto, comien-
za a surgir la agenda del debate.
En tal sentido, el Gobierno hara
hincapié en sus logros mas evi-
dentes, entrelos que se destaca el
crecimiento econémico y su de-
rrame a favor de un mayor em-
pleo y mejoras del salario de los
trabajadores. La reduccion de la
pobreza y la indigencia, junto a
un set demedidas de accién social
profundas como el ingreso ciuda-
danouniversal parala nifiez, con-
solidan los pilares basicos porlos
que transitaran los argumentos
oficiales.
Por el lado de la oposicion, los ar-
gumentos a esgrimir se sosten-
dran en los altos niveles inflacio-
narios que mantiene la economia
yaldeterioro que ello produce en
los fundamentals macroecon6mi-
cos (tipo de cambio real, salario,
etcétera) comoalos beneficios so-
ciales alcanzados que sufren la
erosion dela subareal de precios,

ynolaquesefialael INDECy que -

persiste el Gobierno en defender.
Este es el punto mas fuerte que
dispone la oposicién a la hora de

“lastimar” el discurso victorioso’

del Gobiernoy, en tal sentido, ya
aparecen voces de algunos econo-
mistas ligados a los principales
candidatos a favor de una drasti-
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careduccion de la inflacion, sin
ajustes sustantivos. Resulta poco
creible que esto pueda suceder de
la manera que lo “venden”, ya
que ninguno explica el verdadero
impacto que una fuerte reduceion
enlaofertadedinerotendraenlas
tasas deinterés, el nivel deactivi-
dad, elempleoy el consumo.

Seria masrealista proponer quea
lolargo de un mandato de cuatro
afos se pueda realizar alguna in-
genieria favorable enla direcciéon
demejorarla posicion fiscal y ade-
cuarlapoliticamonetariaa un es-
cenario mas equilibrado sin cons-
pirar conel objetivo de crecimien-
to sostenido de la actividad eco-
nomica, En tal sentido, la politica
energética y de subsidios aplica-

da por el actual Gobierno debera
también tener una definicién,
mientras que la oposicién no ha
planteado hasta elmomento nin-
guna estrategia concreta que
mencione cémo afrontara los
cambios —de ser necesarios- que
permitan reacomodar las tarifas
€on una propuesta mas progresi-
va que la que se esta mantenien-
doen particular en algunos servi-
cios.

Lapolitica de vivienda se instalé
apartir de las tomas de algunos
predios en la ciudad de Buenos
Aires y en menor medida en la
provincia. La insuficiencia de los
actuales planes federales y la es-
casez de respuestas de algunos
institutos provinciales, como el
de la ciudad, agrega un punto de
suma debilidad, pero no se cono-
cen proyectos concretos de parte
delos actuales candidatos.
Enmateria de comercio exterior,
ya es un secreto a voces que las
importaciones crecen en forma
mas vigorosa que las exportacio-
nesy, en consecuencia, la admi-
nistracion de Cristina Kirchner
hacomenzado aadvertir estas di-
ficultades y ha impulsado, para
contrarrestar sus efectos poten-
ciales, unmayor control delas im-
portaciones y las exportaciones,
evitando que se evapore el supe-
ravit comercial.

Lociertoes quelaoposiciényaha
comenzado a transitar por un dis-
curso unificado en el cual sefiala
las distorsiones que generan este
tipode decisiones discrecionales
alahora de incrementar las in-
versiones. Nadie discute la nece-
sidad de aumentar la frontera de
posibilidades de produccién, pe-
ro hay sectores que han ingresa-
do en un impasse hasta vislum-
brar cual seré la direccion que to-

me un gobierno hipotético de la
oposici6n -si saliera victoriosa-go
del éxito reeleccionario de la ac-
tual Presidenta.

El desenvolvimiento del sistema
financiero también luce modesta-
mente favorable. Mientraslages-
tién oficial destacara el creci-
miento del financiamiento —en
particular al consumo-y al seg-
mento empresario a tasas subsi-
diadas tanto a grandes como al
segmento a pymes, la oposicion
senalara la bajaparticipacién del
crédito en relacién al producto
bruto y las altas tasas de interés
que las entidades bancarias atn
aplican al segmento de consumo,
Jjuntoalanecesidad deunamayor
bancarizacion.

El desarrollo delmercado de capi-
talesatin es materia pendiente. E1
traspasodelos fondos delas AFJP
amanos estatales y el menor en-
deudamiento externo, tanto del
Estado como del sector privado,
redujo la participacién respecto
alvolumen registrado en la déca-
da del noventa. La participacién
del segmento pyme contintia sien-
do una materia pendiente en el
mercado de capitales y de escasa
profundidad.

En sintesis, la agenda es amplia
pero a priori todo pareceria indi-
carquelaactual Administracion
esta mejor parada para afrontar
los embates deshilachados de una
0posicién que no prioriza los te-
mas esenciales. De todas mane-
ras, nuestro pais necesitaria no
solo debatir sobre ellos sino po-
nerlos en una agenda real de me--
diano y largo plazo que saque al-

* gunos de ellos -los mas criticos—

fuera de la exposicién electoral,
de manera que permita abrigar
esperanzas de una resolucion se-
riay contundente.



