Finanzas

El volumen de crédito que les llega a las pequenas y medianas empresas es sustantivamente
mas bajo en relacion a otras economias de la region. Por Alejandro Banzas

El ano electoral y el
financiamiento pyme

El crédito continfia viento en

popa y el Gobierno pretende
darle mas impulso a las pymes en
el marco de una contienda electo-
raly a sabiendas de que este seg-
mento empresario resulta por de-
més dinamizante ala hora del cre-
cimiento. ;
Resulta complicado determinarde
manera estricta el volumen de fi-
nanciamientoalas pymes, pornu-
merosos motivos que refieren ala
calidad de presentacion dela infor-
macion de parte de las entidades.
No obstante, hay datos que resul-
tanirrefutables y sonlosque anun-
cian queel total delos préstamosal
sector privado respecto al PIB son
de apenas el 13%. De este valor de-
ben deducirse los préstamos con
destino al consumo de los indivi-
duosyalasgrandesempresas, con

locual el montoqueenrealidadles:

llega a las pequefias y medianas
empresas es sustantivamente bajo
enrelacionaotraseconomias dela
region.

De todas maneras, la Sepyme dis-
pone de una variada gama deins-
trumentos que contribuyen a do-
tar a este segmento empresario de
financiamiento: desde programas
de bonificacion de tasas; financia-
miento de obras de infraestructu-
radentroy fuera delos parquesin-
dustriales paiblicos; a través del Fo-
napyme, créditos para consolidar
yestimular proyectos productivos
ysociedades de garantiareciproca.
Esta tltima permite a las pymes
sortear de alguna manera las difi-
cultades 2 la hora de presentar ga-
rantias en los bancos y conseguir
préstamosa tasas de interés y pla-
Zosmas convenientes.
Otrafuente, aunque masrestringi-
dadel financiamiento, sonlas ope-
raciones realizadas a través del
mercadode capitales. Enefecto, se-

EL VOLUMEN DE
CREDITO PARA LAS
PYMES EN EL PAIS ES
MENOR QUE EN EL DE
OTRAS ECONOMIAS
DE LA REGION.

ghninforma el Instituto Argentina
deMercado de Capitales,almesde
mayo el financiamiento obtenido
por las empresas pymes alcanzo a
$142 millones, un promedio de $28
millones mensuales-similar valor
alregistrado como promedio men-
sual durante el af02010-los cuales
se desglosan dela siguiente mane-
ra:$ 113 millones a través delane-
gociacion en bolsa de los cheques
de pago diferidos, $ 25 millones de
fideicomisosfinancierosy tansolo
$3,8millones deobligaciones nego-
ciables. Demodo de poner estas ci-
frasen contexto, eltotalnegociado
por el segmento de grandes empre-
sas alcanzo en igual periodo unos
$4.133 millones.

Bajoeste escenario, y enun contex-
to de fuerte crecimiento del nivel
deactividad, las pymes contintian
siendo cautasalahorade pedirfon-
dos a las entidades bancarias. Si
bien las tasas ofrecidas son alta-
mente negativas en términos rea-
les, las compaiiias prefieren mane-
jarse con cautela y utilizanlarein-
version de utilidades como meca-
nismo primario definanciamiento
antes deiraunbanco. :

La oferta bancaria

Justoesdecirqueyahaceuntiem-
po las entidades bancarias hacen
focoen este segmento empresario.

Alingresar en larecta final dela
campafia electoral, su esfuerzo se
redoblé. Enefecto, el Ministeriode
la Produccion bonaerense puso a
disposicion delas pymes un nuevo
tramo de $ 1.100 millones de crédi-
toatasasubsidiada. Lalinea Fuer-
za Productiva, quese canalizaatra-
vés del Banco de la Provincia de
Buenos Aires, permitealaspymes
y emprendedores acceder a finan-
ciamientoabajocosto condestino
aser aplicado a capital de trabajo,
compradebienes de capital y tam-
bién a proyectos de inversion en
distintos sectores productivos que
impliquen crecimientoparalasac-
tividadesradicadas en el &ambitode
laprovincia.

En otro orden, el Gobierno nacio-
nalapunta por estos diasalaimple-
mentacion de un swap de tasas,
mecanismoquelepermitealasen-
tidades una coberturaparaalargar
los plazos. Se estima que el merca-
do opera con tasas fijas para este
segmento (de entre un 13y 15%
anual), pero larealidad indica que
se estd mas cerca de un 18%. Esa
mismarealidadindica que sonmu-
chaslas pymes que no acceden al
crédito por diversos motivos. Uno
lo representan la falta de garanti-
as, otro es el tener en blanco a su
personal y, por otra parte, sus “nt-
meros” deben reflejar casi que no
es una empresa que necesita fon-
dos. Enefecto, lasgerenciasderies-
gocrediticiodelos bancos sonmuy
estrictasalahorade calificaralas
compafiiasenelmarcodeunsiste-
ma que posee clarasreglasalaho-
radecalificar auncliente. Elesca-
so patrimonio de algunas compa-
fifas—en particularlas de servicios-
y lainsuficiencia de garantias re-
sultan barrerasal accesomuy fuer-
tes, en particular sino existe una
historia crediticia y son compafi-

as nuevas o emprendedores con
buenasideas perosin tanto capital.
Otras entidades ptblicas que ha-
cenfocoenlas pymes sonel Banco
delaNaciényel Banco Ciudad. En
el casodel primero, han asumidoel
objetivo de financiar la recupera-
ciéndelas economiasregionalesy,
enel caso del segundo, acompanar
el crecimiento de la actividad eco-
némicadelaciudad. Enel Ciudad,
lalinea destinada a recomponer o
incrementar el capital de trabajo
tiene como posibles beneficiariosa
micro, pequefias y medianas em-
presas, alcanzando un monto de $
300.000, con plazo hasta 24 meses y
tasa fija o variable a definicién del
solicitante. Laamortizacion puede
serpor periodosmensuales, trimes-
trales, semestrales o pago tnico,
por sistema francés. Los créditos
para la incorporacion de tecnolo-
gia 0o maquinaria pueden llegar a
unmontode $600.000, destinadosa
equipos electrénicos de produc-
ci6n, servicios de desarrollode soft-
ware, hardware nuevo, bienes de
capital nuevosy tecnologias de pro-
Cesos. !

La banca privada también hace
suaporte al sector conlineas pun-
tuales.

En sintesis, en un entorno econo-
mico por demasfavorable y enple-
noinicio de campafiaelectoral, los
gobiernos provinciales y el nacio-
nal hacen esfuerzos por impulsar
el crédito pyme pero con los limi-
tantes yaexpuestos. Empero, entre
los demandantes prima la precau-
ci6n respecto al giro que pueda te-
ner el actual Gobierno si gana las
elecciones. Las pymes también se
ven afectadas por la incertidum-
bre, lainflacion, lasrestriccionesa
lasimportaciones y unafuerte pre-
si6n fiscal que est4 comenzandoa
impactar en sus costos. :



