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MERCADOS FINANCIEROS 

Más préstamos al sector privado 
El descalce entre créditos y depósitos les resta liquidez a los bancos. 
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En el mercado local, el sector privado parece estar más ansioso por endeudarse que por 
ahorrar. El último informe del Banco Central da cuenta de que los préstamos al sector 
privado llegaron a $257.100 millones en septiembre, un 50% por encima del monto 
registrado en igual mes del año pasado. De ese total, el 45% se aplicó a las diferentes 
formas de crédito comercial de corto plazo (como adelantos de cuenta corriente y 
descuento de documentos) y un 38% a los segmentos de consumo (personales, 
prendarios y tarjetas de crédito). “Muy por detrás de este crecimiento se ubican los 
créditos hipotecarios, aunque con un repunte en los últimos meses, merced a la presión 
del Gobierno y los programas de los bancos públicos”, consigna la consultora Finsoport. 

“Todo esto es corto plazo puro. Por un lado, producir más explotando al máximo la 
capacidad instalada o vender más con producción importada. Por el otro, más consumo 
de bienes durables”, sostiene el economista Jorge Todesca.  

Este crecimiento de los créditos coexiste con una expansión menor de los depósitos. Las 
colocaciones totales (públicas y privadas, en pesos y en dólares valuadas en pesos) 
aumentaron a un ritmo decreciente a lo largo del año. En enero se expandían al 44% 
anual. En agosto, el ritmo se redujo al 33% respecto del mismo mes del año pasado. Así, 
“el sistema financiero reduce su liquidez por el crecimiento fuerte de los préstamos”, 
sostiene Alejandro Banzas, de Reporte Económico. Y prevé que esto derive en un alza de 
las tasas de interés para dotar a los bancos de más liquidez. “Si no se revierte la 
tendencia a la fuga de capitales, la presión sobre el valor de la divisa aumentará y la falta 
de pesos presionará aún más sobre las tasas”, dice Banzas. 

En paralelo, los depósitos en moneda extranjera del sector privado subieron casi 20%, 
hasta llegar a US$14.000 millones, con un pico de crecimiento en agosto. “Todavía es 
muy pronto para hablar de dolarización de carteras, pero tal vez estemos asistiendo al 
comienzo de ese proceso”, dice Todesca. 

 


