VIERNES 29 DE NOVIEMBRE DE 2013

Finanzas

El sector fabril exhibe un comportamiento dispar entre sus distintas ramas. Las
perspectivas internas y externas para 2014 no son alentadoras. Por Alejandro Banza:

La industria esta estancada
y hay sectores en recesion

De acuerdo con datos del Esti-

mador Mensual Industrial
(EMI), la produccion manufactu-
rera de octubre de 2013, con rela-
cion aigual mes de 2012, muestra
bajas del 0,5% en la medicion con
estacionalidad ydel 1,1% en térmi-
nos desestacionalizados. La varia-
cion acumulada en los primeros
diez meses de 2013 con respecto al
mismo periodo del afio anterior pre-
senta subas del 0,9% en términos
desestacionalizados y del 0,8% en
lamedicion con estacionalidad. En
octubre de 2013, conrelaciénasep-

tiembre pasado,laproduccionma-

nufacturera registra incrementos
del 4,4% en la medicion con esta-
cionalidad y del 1,4% en términos
desestacionalizados.

Laactividad industrial registraun
comportamientodispar segtinlare-
alidad de cada sector. Un analisis
con detenimiento hacia el interior
del EMI muestra tres grupos bien
diferenciados.

M Los que mantienen tres afios de
caida en el indice: yerba mate y té,
y fibras sintéticas.

M Los que mantienen dos afios con-
secutivosderetrasoenelindice de
actividad: molienda de cereales y
oleaginosas; lacteos, y acerocrudo
y otros metalmecanicos.

M Los quesdloregistranretraccion
enloque vadel aino 2013 (hasta sep-
tiembre): bebidas; cigarrillos; teji-
dos; papel y cartén; imprenta y edi-
toriales; petréleo procesado y qui-
micos basicos y materiales plasti-
cos y sus manufacturas.

Luego de observar el desempefio
negativo de algunos sectores de la
industria, pasamos a destacar los
que vienen sosteniendo el conjunto
delaactividad manufacturera.
Los sectores que mantienen tres
anos de crecimiento son: carnes
blancas; gases industriales (aun-
que muy leves); detergentes; pro-
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La Union Industrial Argenti-
na llevara adelante el lunes 2
y el martes 3 de diciembre
una nueva edicion de la Con-
ferencia Industrial. La mis-
ma tiene por nombre
“#ADN_Industrial: Argenti-
nay el Desarrollo Nacional.
Nuevos desafios productivos
para la generacion de valor”.
Como es habitual, se espera
una numerosa presencia de
funcionarios del Gobierno y
de la oposicion.

ductos farmacéuticos; neumaticos;
vidrio, y otros materiales para la
construccion. Los que han crecido
soloenlosdos tltimosafos: carnes
rojas e hilados de Algodon. Y, fi-
nalmente, los que en lo que va del
presente aiio han revertido el sig-
nonegativo: aziicar y productos de
confiteria; agroquimicos; cemen-
to; aluminio y automotriz.

Comercio exterior

Por el lado del sector externo, las
Manufacturasde Origen Industrial
(MOI) en los primeros diez meses
del afo evidenciaron un creci-
miento de apenas el 3%, como re-
sultadodeunascensodel 6% enlas
cantidades y una caida del 3% en
los precios.
Porelladodelasimportaciones, la
seriede tendencia ciclosefiala una
curva descendente, por lo cual no
seesperaunasustancial subadelas
importaciones para el afio proximo.

En efecto, la incertidumbre sobre
lapoliticacambiariaimplicéenal-
gunos sectores delaindustriauna
demanda “por motivo precio” de
modode stockearse ante lasubadel
tipo de cambio. Dicha tendencia
tendera amorigerarse yaqueel ci-
clodeactividad econémica parael
afno proximo no seria pujante.

Un reciente estudio de coyuntura
de la Escuela de Posgrado en Ne-
gocios de la Universidad de Bel-
grano, cuyo economista jefe es
Marcos Ochoa, sefiala que “el tipo
de cambioreal industrial al segun-
dotrimestre del 2013 se sitiiaen va-
lores cercanosa 1,09y que, paraal-
canzar paraun tipode cambioreal
industrialde 1,40, el tipo de cambio
nominal sedeberia ubicarenunen-
torno alos $8,20 por délar”.

Si bien se espera para el proximo
afio un ritmo devaluatorio por en-
cima de la inflacion esperada, del
dichoalhechohayunlargotrecho
ylociertoes que son varios los sec-
tores delaindustria que vienen pa-
deciendo retrasos importantes en
susniveles de producciény ventas,
tanto al mercado interno como ex-
terno.

Elsector automotriz, parte del sec-
toralimentosy de sustancias y pro-
ductos quimicos son los que sos-
tienen el nivel de actividad indus-
trial dadosumayor pesoen el pon-
deradorindustrial. A pesardeello,
los empresarios del sector ven con
suma preocupacion el desenvolvi-
miento y perspectivas de la eco-
nomiabrasilefia. En efecto, un me-
norniveldeactividad en el pais ve-
cino, juntamente con una mayor
devaluacion del real, provoca que
lasterminales argentinas comien-
cena preocuparse.

Sector automotor
Unautotiene 30% de valor agrega-
doy 70% de partes y piezas. De ese

70%, el peso delos componente:
calesdel 34/35%, esdecir, pocox
deuntercio. Una porcion simila
contenidolocal viene de Brasil
resto, de extrazona. El déficit
mercial que produjoel sectorat
motriz ses de US$ 7.000 millone
afio pasado. El déficit dedivisas
mercancias del sector subié US$
millones en 2012 respecto del ¢
anterior, hasta los US$6.876 mi
nes, productodeimportaciones
US$17.362 millones y exportar
nes por US$ 10.485 millones.

Masalladelasnecesidadesque
nelaeconomiaargentinaporm
tener unsector automotor dina
co, larelacion estructural del s
tor con su par brasilefio abre dif
les interrogantes acerca de la
cesidad deevitarlasasimetrias
tre ambas economias en el 1
mento crucial que vivenuestror
en materia de falta de délares
impacto que pueda traer el cr«
mientoimpositivo (50% sobre v«
culos superiores a un valor
$170.000) como barreraala “ola
portadora” puede resultar un g
che de corto alcance para los ol
tivos buscados en materia de ¢
tencion de la salida de dolares.
En sintesis, la industria exhibe
comportamiento disperso, seg
la dinAmica propia de cada sec'
Lociertoesque, en conjunto, nc
canza a proyectar un crecimie
sostenido para el afio proxii
cuandolarestriccion cambiari:
encuadre como en el principal
colloaresolver. Las necesidade
proyectosdeinversion quedan
esperadel despeje queelnuevo!
binete pueda ofrecer de lasince
dumbres que sobresalen en un
rizonte dondela tension de prec
parecequereracelerarseyenla«
lasdiscusiones salarialesnose;
untemamenoralahoradedim
sionar los espacios de crecimier




