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Finanzas

Alta inflacion, control de cambios, crecimiento moderado y reservas en cafda: los dos
paises tienen coyunturas y desaffos econémicos similares. Por Alejandro Banzas

La Argentinay Venezuela:
(seguiran los parecidos?

Siuno describiera una eco-
nomia que tiene altas tasas de
inflacion, control de cambios con
restricciones a la compra de do-
laresalos particulares, limitesa
compras con tarjeta de créditoen
elexterior, moderadasy sosteni-
das tasas de crecimiento y una
mayor distribucién de ingresos
en favor de los sectores popula-
res, seguramente usted esta pen-
sando en la Argentina. En reali-
dad no se equivoco, peroyo le es-
toy hablando de Venezuela. ;Por
qué tantos parecidos? Son dos
economias con sus particulari-
dades. Empecemos por describir
agrandesrasgos la economia del
pais que preside Nicolas Maduro.
Desde 2007, 1a tasa de inflacion
mantuvo un crecimiento soste-
nidoentornoal 27,5% anual, que
ha contribuido decididamente a
que la moneda local pierda com-
petitividad, profundizandose una
fuga de capitales que debilité la
estructura de su economia. Hay
que mencionar que en el periodo
2005-2010 se mantuvo un tipo de
cambio fijo conviviendo con una
inflacién acumulada del 135%.
A inicios del 2009, 1a cantidad de
délares que los venezolanos
podian gastar en el extranjero se
limit6 a US$ 2.500 por medio de
las tarjetas de crédito, al igual
que la cantidad de efectivo de
US$ 500 a US$ 600 pararetirar de
cajeros automaticos. En este con-
texto, el Gobierno procedio a de-
valuaraunritmo sustantivoyla
brecha entre el oficial y el para-
lelo se amplio. El délar paralelo
cotiza por encima de los 42 boli-
vares, 660% por encima del ofi-
cial. Esta brecha se fue amplian-
do con el correr del tiempo; re-

cordemos que ya se ha cumplido
una década desde que se impuso
el control de cambios.

La principal fuente de recursos
del pais es el petréleo, que genera
alrededor del 80% del total de sus
exportaciones. Ademas de for-
mar parte de la OPEP, es uno de
los mayores productores mun-
diales, siendo sus principales
compradores EE.UU., Europay
algunos paises de Latinoameéri-
ca. Desde el 14 de junio de 2010
existe un tercer tipo de cambio
llamado SITME, regulado por el
Banco Central de Venezuela, a
fin de contener el tipo de cambio
paralelo. Alli, el preciodel dolar
oscila alrededor de dos veces la
tasa oficial, no tiene un valor fi-
jo para el délar y funciona a
travésdelacompray ventade ti-
tulos en moneda extranjera.
Debido a estasregulaciones en el
tipo de cambio, y teniendo en
cuenta que Venezuela es un pais
netamente importador, las fami-
lias se enfrentan dia a dia a una
dualidad cambiaria para todos
los productos que consumen. Ali-
mentos y medicinas, por ejem-
plo, a precios muy econémicos
debido aque sonimportados con
un dolar preferencial a 4,3, ha-
ciendo que la canasta alimenta-
ria venezolana regulada esté al
alcance de las clases més desfa-
vorecidas. Sin embargo, otros
sectores econémicos son movi-
dos a través del délar SITME o
delllamado “délar paralelo” que
el Gobierno ha ilegalizado pero
que sigue estando presente. Arti-
culos electronicos, electro-
domésticos, vehiculos, maqui-
narias, repuestos en general, ro-
pay calzado son los principales

productos que se mueven por
medio de estas tasas que, en al-
gunas ocasiones, han triplicado
el valor del délar oficial de la Co-
mision de Administracion de Di-
visas (CADIVI).

Locierto es que el propio Gobier-
no admite el desabastecimiento
de alimentos y como solucién
momentanea planea la importa-
cion masiva de los mismos, en
particular de Brasil. Lo cierto es
quees el propio Estado el que vie-
ne administrando los délares de
sueconomiayquelollevaamor-
derse la cola, desviando la aten-
cién del problema en el “enemi-
go” imaginario de turno.

La Argentina

La Argentina padece una situa-
cion similar. El control de cam-
bios establecido a finales del 2011
implico una pérdida dedélares de
las reservas por US$ 13.200 mi-
llones. Ambas economias crecen
al5%. Nuestro pais depende tan-
to de la soja como Venezuela del
petréleo, yambas economias han
producido sustantivos cambios
en materia social, generando
avances e inclusién dentrodeun
modelo politico populista que le-
jos esta desentarlasbases del de-
sarrollo. Las inconsistencias de
ambasnaciones la apropiacion y
distribucién de ambas rentas no
siempre se hace de manera ra-
cional y equitativa. Los subsidios
son un caso emblematico para
nuestraeconomia. A medida que
transcurre el tiempo, y sin poder
salir de falso congelamiento de
tarifas, se producen crisis en el
transporte y desequilibrios sus-
tantivos en la balanza comercial,
impactandodelleno en nuestras

reservas. La Argentina, con Ui
34.000millones y Venezuela, ¢
US$30.000 millones, no pueden
rar manteca al techo. Mientr:
quedichasreservasenelcaso
Venezuelason apenasel7,8%d
PIB, en nuestro caso represent:
el6,8%.

Lapregunta es silasdificultad
latentes para ambas economi:
podran serresueltas deigualm
neray con bajos costos para d¢
sociedades, que han increme
tado sus vinculos afectivos, pe:
quelejos estan de poder resolvi
los problemas estructurales qu
los llevarian a tener padec
mientos severos.

En la medida en que no pued:
resolver sus altos niveles de i
flacién, sus fuertes asimetri:
los llevan a sostener un crec
miento “artificial”, mediante
cual sélo algunos sectores ¢
apropian de lo mas jugoso de .
renta que generan, mientras qu
el Estado, lejos de crear las co
diciones para el desarrollo, ¢
asienta en sostener una dist:
bucién también “artificial” ¢
una “presunta riqueza” difici
mente se superen los atrasos qu
padecen los sectores de menort
ingresos.

Paraello, se debe combatirlase
tructuras oligopélicas de I
principales sectores econémico
sentando las bases para unam
yor expansion de las Pymes, cr
adoras de empleo genuino, cor
batiendo el empleo precar:
mientras también se genere
condiciones en favor de una de
centralizacion y desconcentr
cion de laeconomia, que hoy h
bitan en pocas manos y en m
nores espacios territoriales.




