
 

Los depósitos del sector privado durante el mes de Febrero evidenciaron un retroceso, medidos 

en promedio, respecto al mes anterior que alcanzó al 0,1%, unos $211 millones. Este se debió 

principalmente a la sustantiva caída observada en los depósitos a la vista tanto en caja de 

ahorro como en cuentas corrientes. A pesar de la baja registrada, se observó un moderado 

crecimiento en las imposiciones a término. En efecto, los depósitos a plazo fijo alcanzaron un 

crecimiento del 1,5% que representó unos $979 millones de pesos. Del análisis del 

comportamiento registrado en los depósitos en dólares se observó un retroceso del 2,6%, unos 305 

millones. 

  

A lo largo del año 2010 los depósitos del sector privado alcanzaron un incremento del 2,1%, unos 

$3.201millones, merced al aumento de los depósitos a plazo que en dicho lapso crecieron el 3,2%, 

unos $ 2.131 millones. 

 

En otro orden, los préstamos al sector privado, medidos en promedio registraron un incremento 

de tan solo el 0,3%, que representa unos $437 millones, aletargando la recuperación. La 

tendencia se afirma principalmente debido a las colocaciones en dólares a grandes empresas 

con destino a capital de trabajo y a prefinanciación de exportaciones. El comportamiento 

estrictamente en pesos resultó de la siguiente manera: El total de las financiaciones en pesos 

registró un leve crecimiento de tan solo el 0,05%, unos 62 millones.  

 

Las líneas de consumo, resultaron ser las más dinámicas. En efecto, los préstamos personales 

evolucionaron favorablemente en un 1,5%, unos $ 454 millones al tiempo que se observó una leve 

retracción en el saldo de las tarjetas de crédito que registraron un descenso, durante el último 

mes, en un 0,9%, $ 168 millones. Por otra parte, aquellas financiaciones de más largo plazo como 

son las líneas destinadas a compras de bienes durables (Autos y Vivienda), comienzan 

lentamente a recuperar terreno. Los préstamos hipotecarios alcanzaron un aumento de apenas 

$84 millones, un 0,5% en tanto que los prendarios con $88 millones representaron una expansión 

del 1,2%. 

 

El crédito destinado a la producción, mantuvo a lo largo del año 2009 un sendero modesto de 

crecimiento, no mostró signos de crecimiento. Tanto los adelantos en cuenta corriente como en 

documentos se observó un retroceso (ver cuadro 5). Las líneas más dinámicas continuaron siendo 

los vinculadas al capital de trabajo de las empresas, y en menor medida las líneas documentarias 

vinculadas al comercio exterior. Es altamente probable que este “benchmark” no cambie a lo 

largo del 2010 y se intensifiquen las ventajas comparativas que poseen las entidades en materia 

de nichos de financiamiento. La Banca pública continuará liderando los créditos hipotecarios y 

los depósitos a plazo, mientras que los privados mantendrán ventaja en préstamos personales y 

harán mayor énfasis en la banca de individuos, debido a su mayor inserción en el segmento a 

empresas, maximizando la rentabilidad que este mercado ofrece. 

    
P Por último y a modo de síntesis, REPORTE ECONÓMICO advierte que en el sistema financiero se 

produjo un impasse hasta tanto se observe un final determinado para la discusión sobre el uso de 

reservas, las posibles modificaciones en el parlamento en la negociación por el reordenamiento 

del pago de la deuda externa con reservas y en cambios en el presupuesto. Por otra parte, la 

suba de precios registrada en los dos primeros meses del año y a pesar de estar influido por el 

incremento del precio de la carne y por cuestiones estrictamente estacionales no deja de 

despertar una luz amarilla en el horizonte. En efecto, en la medida que el tema inflacionario no se 

convierta en un tema de agenda prioritaria y el ejecutivo no de señales contundentes de 

medidas apropiadas para enfrentarla, la incertidumbre podría alimentar la incipiente fuga de 

capitales registrada en el primer bimestre del año (u$s1.200 millones) generando tensiones en la 

economía en su conjunto y en las decisiones que evalúe el BCRA en materia monetaria y 

cambiaria.  

 

    Por lo tanto, es necesario continuar monitoreando el comportamiento de los depósitos y en 

particular la demanda efectiva de financiamiento por parte del sector productivo. 
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    PÁGINA 2 

Continúa la tendencia: “Los depósitos del sector privado alargan sus plazos”. 

 

Del siguiente cuadro se desprende como en tan sólo 12 meses y a pesar de las dificultades observadas en el 

plano internacional con las finanzas, se observó un pasaje de las imposiciones a menos de 60 días a favor de 

plazos más extendidos. 

 

Cuadro N°1. Distribución de los depósitos a plazo fijo por segmento temporal. 

 Hasta 59 

días 

De 60 a 89 

días 

de 90 a 179 

días 

de 180 a 365 

días 

de 366 días y 

más 

Feb-10 55,4 17,8 16,8 9,0 1,0 

Feb-09 59,1 16,3 15,1 8,2 1,3 

Fuente: BCRA. 

 

Este cambio del comportamiento de los depósitos a término, de afianzarse en los meses por venir podría 

confirmar que el sistema financiero vuelve a ganar más confianza luego del impacto que la economía 

doméstica padeció a consecuencia de la crisis financiera internacional. 

 

REPORTE ECONÓMICO, estima que a la salida del primer trimestre deberían aparece ya las señales claras y 

definitivas de la recuperación del nivel de actividad teniendo su correlato en el sistema financiero local. En tal 

sentido, las entidades financieras se aprestan a continuar asistiendo tanto al segmento de consumo 

aprovechando un sustantivo nicho de rentabilidad que acarrean dichas líneas como al segmento a empresas, 

en tanto la banca pública pondrá el acento en la asistencia  a las Pymes. Cabe resaltar que la sustantiva 

posición de liquidez por parte de los bancos en moneda extranjera a bajo costo incide también para que se 

desate un marcado nivel de competencia entre las entidades por colocar dichos dólares en forma de 

financiamiento vía prefinanciación de exportaciones. Las tasas de interés en estos casos oscilan entre el 2,8% 

y el 7% dependiendo de la fortaleza de la empresa a conceder el préstamo.- 

 

Cuadro  2.- Evolución de los Depósitos del Sector   Privado del   Sistema Financiero.  

(Medidos en promedio. En Millones de Pesos y Millones Dólares) 

  Feb-10 Ene-10 Var mensual Var % Dic-09 Var Anual Var % 

Depósitos 

Totales 224.297 221.209 3.088 1,40 216.731 7.566 3,5 

Depósitos 

Sector 

Privado 
158.796 159.007 -211 -0,13 155.595 3.201 2,1 

Cuentas 

Corrientes 45.253 45.765 -512 -1,12 44.316 937 2,1 

Caja de 

Ahorro 40.135 40.817 -682 -1,67 39.741 394 1,0 

Plazo Fijo 65.933 64.954 979 1,51 63.802 2.131 3,3 

 Depósitos 

en Dólares 11.428 11.733 -305 -2,60 11.793 -365 -3,1 

Depósitos en 

dólares 

Sect.privado 
10.027 10.087 -60 -0,59 10.006 21 0,2 

 

Fuente: Elaboración propia en base al BCRA. 
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La distribución de los depósitos resulta a favor de los bancos privados por sobre los públicos a excepción claro esta de 

las imposiciones del sector público, que van directamente a las entidades estatales. En el segmento de los depósitos 

estrictamente del sector privado, prevalece también la banca de origen privado, pero al desagregar la información 

por tipo de depósitos se observa la siguiente distinción: 

En Cuentas Corrientes, se destacan los bancos locales de capital extranjero levemente por encima de los bancos 

públicos. Esto resulta a consecuencia de que las empresas de origen extranjero reciben la orden de sus casas matrices 

de operar con entidades del mismo tenor. En Cajas de Ahorro, también se resalta el mayor volumen de los bancos 

locales de capital extranjero seguido muy de cerca por la Banca Pública que se beneficia de las cuentas sueldo de 

los empleados del sector público. 

Finalmente, las transacciones en plazo fijo son lideradas por  la banca pública seguida por los bancos privados de 

capital nacional. Este resultado estaría afirmado por la seguridad que ofrecen las entidades públicas por sobre las 

privadas particularmente en momentos en donde la economía transita por momentos de turbulencias. 

En síntesis, el fondeo de las entidades se da en forma bastante pareja y pone de relieve la posibilidad de otorgar 

financiamiento a lo largo del año sin necesidad de impulsar la tasa de interés. Lo cierto es que la liquidez reinante en el 

sistema financiero es el resultado del menor otorgamiento de fondos debido a la retracción evidenciada por la 

economía y por la mayor incertidumbre que generaron la crisis internacional y las dificultades políticas en el orden 

local. 

 

Cuadro 3.- Evolución Comparativa de Depósitos  

Entre Grupo Homogéneos de Bancos y el Sistema Financiero (en millones) 

 

 
Fuente: Elaboración propia en base al BCRA. 

 

 

 
Fuente: Elaboración propia en base al BCRA. 

 

 

 

 

 En los depósitos del sector privado se observa claramente una mayor participación de las 

entidades financieras de capitales privados, distribuidos casi en partes iguales entre las 

entidades de capital nacional y los locales de capital extranjero. 

 

 

 Entre los bancos de origen estatal, se observa una mayor incidencia en las imposiciones a 

plazo fijo en la estructura de depósitos. 
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 En el caso del portafolio de préstamos al sector privado, el 61% corresponde a los bancos 

privados y el 39% restante son pertenecientes a bancos oficiales. En un análisis por línea de 

crédito, las entidades oficiales sobresalen en el financiamiento de largo plazo asumiendo 

más riesgo. En efecto, las líneas hipotecarias en las entidades oficiales alcanza al 60% del 

otorgamiento y la tendencia se revierte pero más repartida en el caso de los préstamos 

prendarios. 

 

 En el caso de los préstamos personales, las entidades privadas prevalecen con un stock del 

orden del 66% como consecuencia que estas entidades ponen el énfasis en ésta línea que 

posee tasas de interés sustantivamente altas generando la mayor rentabilidad de las líneas 

de consumo a corto plazo y con menor riesgo dado que muchas de estas financiaciones se 

instrumentan bajo la modalidad de retención de haberes reduciendo por lo tanto 

claramente la morosidad. 

 

 
Cuadro 4- Evolución Comparativa de los Préstamos  

Entre Grupo Homogéneos de Bancos y el Sistema Financiero (en millones) 

 

 
Fuente: Elaboración propia en base al BCRA. 

 

 

 
 

Fuente: Elaboración propia en base al BCRA. 

 

 

 

CONCLUSIONES:  

 

REPORTE ECONÓMICO considera que es altamente probable que este “benchmark” no cambie a lo largo del 

2010 y se intensifiquen las ventajas comparativas que poseen las entidades en materia de nichos de 

financiamiento. La Banca pública continuará liderando los créditos hipotecarios y los depósitos a plazo, 

mientras que los privados mantendrán ventaja en préstamos personales y harán mayor énfasis en la banca de 

individuos, debido a su mayor inserción en el segmento a empresas, maximizando la rentabilidad que este 

mercado ofrece. 
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A pesar de las expectativas favorables que nacieron al comienzo del presente año, con dos meses ya 

jugados en el sistema financiero, los préstamos al sector privado continúan estancados. En efecto, los 

movimientos entre las principales líneas que ofrecen los bancos no responden a las favorables 

expectativas que esperaba la industria bancaria a finales del año 2009. 

De todos modos, las entidades lucen optimistas y han salido a ofrecer crédito a más largo plazo, tanto a 

empresas como al sector de individuos (hipotecarios). Hay que destacar, que si bien el mismo se 

produce en un contexto inflacionario creciente, lo que pone en tela la positividad o no de dichas tasas 

de interés, aún no esta claro que la demanda esté a la altura de dichos intentos. 

Los agentes económicos transitan esta parte del año en medio de negociaciones salariales, y en 

consecuencia, es probable que se encuentren algo reticentes a la hora de endeudarse sin saber con 

qué ingresos contarán al momento de hacer frente al pago del préstamo. A diferencia de años 

anteriores, el crecimiento de la línea de préstamos personales no alcanza para contrarrestar la menor 

demanda de crédito por parte del sector productivo, pero su dinámica no deja de ser alentador ya 

que se espera que durante el mes en curso se produzca un cambio mucho más marcado de la 

tendencia observada en los dos primeros meses que resultó francamente moderada.  

 

Cuadro 5.- Evolución de los Préstamos del Sector   Privado del   Sistema Financiero.  

(Medidos en promedio. En Millones de Pesos y Millones Dólares) 

  Feb-10 Ene-10 Var mensual Var % Dic-09 Var Anual Var % 

Préstamos 

Sec Privado 120.659 120.597 
62 0,05 119.127 1.532 1,3 

Adelantos 16.420 16.756 -336 -2,01 17.591 -1.171 -6,7 

Documentos 22.746 22.756 -10 -0,04 22.289 457 2,1 

Hipotecarios 17.840 17.756 84 0,47 17.741 99 0,6 

Prendarios 7.179 7.091 88 1,24 7.061 118 1,7 

Personales 30.905 30.451 454 1,49 30.055 850 2,8 

Tarj. crédito 18.508 18.676 -168 -0,90 17.704 804 4,5 

Otros 7.061 7.111 -50 -0,70 6.687 374 5,6 

Total 

Préstamos 

en Dólares 
5.314 5.282 

 

32 

 

0,61 

 

5.234 

 

80 

 

1,5 

Fuente: Elaboración propia en base al BCRA. 

 

Efectivamente, si anualizamos el comportamiento registrado en los dos primeros meses del año, la 

tasa de crecimiento de los préstamos al sector privado se ubicaría en niveles similares a los 

observados en el año anterior pero con un escenario aún más recesivo. 

 

En síntesis, REPORTE ECONOMICO considera que el mes en curso y en los próximos meses de no 

mediar cambios significativos en la macro, los préstamos deberían revertir este comportamiento 

aletargado por uno más dinámico en dónde se combinen mayor financiamiento al consumo como 

al sector productivo siendo el otorgamiento en dólares una posibilidad cierta para aquellos sectores 

de la economía que consolidará su crecimiento de la mano de la exportación.

Se frena la recuperación del crédito a pesar del mayor consumo 
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CUADRO 6. EVOLUCIÓN DE LOS PRINCIPALES RATIOS DEL SISTEMA FINANCIERO 

 

 
Fuente: Elaboración propia en base al BCRA. 

 

Del siguiente cuadro se desprenden comportamiento  determinantes a la hora de diagnosticar en qué situación se 

encuentra actualmente el sistema financiero: 

 

 En primer término, la baja incobrabilidad del universo de entidades con mejores ratios por parte de la banca 

pública, tanto en el financiamiento direccionado a las empresas como a los individuos es una señal alentadora 

del manejo eficiente a la hora de mensurar los riesgos por parte de dichas entidades con un menor nivel de 

discrecionalidad que las observadas en la década de los noventa. 

 

 En consecuencia del punto anterior, las entidades se encuentran sobreprevisionadas y esto les permite una 

mayor sustentabilidad hacia adelante y sin vulnerar el estado patrimonial. 

 

 En el caso de la Banca pública se observa un mayor nivel de gastos de estructura en relación a los ingresos por 

servicios, como resultado que su inserción geográfica es más amplia llegando a lugares en donde la banca 

privada no llega precisamente debido a la menor rentabilidad esperada. 

 

 A la hora de medir la rentabilidad, es marcada la diferencia a favor de la banca privada y en particular 

extranjera y la misma se asienta en los mayores spreads que registran éste último tipo de entidades respecto a 

las públicas. Un dato por demás visible es el que surge al mensurar las tasas activas implícitas de la banca 

estatal (12,9%) versus la privada de capital nacional (20,4%) y la banca extranjera tanto en su versión local o de 

entidades del exterior con niveles del 18,3% y 19,8% respectivamente. 
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Cuadro 7. La Distribución del Financiamiento por Sector de Actividad 

Sectores 

Económicos 

IV 

 Trimestre 

2005 

IV 

 Trimestre 

2006 

IV 

 Trimestre 

2007 

IV 

Trimestre 

2008 

IV 

 Trimestre 

2009 

Variación 

2006 vs 2009 

Producción  

Primaria 

10.4 10.9 11.5 12.5 12.9 +2.5 

Industria 

Manufacturera 

16.2 17.0 16.5 16.0 15.0 -1.2 

Electricidad gas y 

Agua 

0.9 1.2 1.4 1.4 1.3 +0.4 

       

Construcción 2.3 2.2 2.1 2.0 2.4 +0.1 

Comercio 6.2 6.9 7.5 6.6 6.2   0.0 

Servicios 13.9 18.4 17.7 15.4 14.5 +1.6 

Administración 

Pública 

22.5 14.1 8.8 7.8 10.9 -11.6 

Otros 4.2 3.3 3.2 4.3 4.4 +0.2 

Personas Físicas 23.4 26.0 26.0 34.0 32.4 +9.0 

Total 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 0.0 

 

Fuente: Elaboración propia en base al BCRA. 

 

La distribución del crédito por sector de actividad, con información al cuarto trimestre del año 2009 

evidencia una mayor participación sobre el total de los siguientes sectores: Personas físicas, 

básicamente por créditos al consumo de las familias y en menor medida algo que puede ir 

direccionado a Pymes a través de líneas de consumo. 

 

Otros sectores, que han reportado crecimiento han sido el sector agropecuario y la industria 

manufacturera, aunque de manera más leve en comparación al consumo de las familias. Esta 

mayor participación se dio como resultado del menor financiamiento del sector público. Si bien 

cabe señalar que en éste último trimestre comienza a reflejarse el mayor financiamiento que ha 

tenido el sector público durante este año. 

 
              Cuadro 8. Irregularidad de la Cartera de Préstamos por sector de Actividad. 

 
Sectores 

Económicos 

IV 

Trimestre 

2005 

IV 

 Trimestre 

2006 

IV 

 Trimestre 

2007 

IV Trimestre 

2008 

IV Trimestre 

2009 

Producción  

Primaria 
7.5 4.3 2.5 3.3 4.1 

Industria 

Manufacturera 
7.0 5.8 3.6 3.7 5.7 

Electricidad gas y 

Agua 
45.9 25.5 12.2 5.5 4.1 

Construcción 34.9 29.9 9.3 9.2 13.8 

Comercio 8.5 3.7 2.1 3.2 5.1 

Servicios 3.5 5.3 4.6 4.7 4.6 

Administración Pública 0.2 1.3 1.2 1.4 0.7 

      

Personas Físicas 10.2 10.2 7.5 7.8 8.9 

Total      

 

Fuente: Elaboración propia en base al BCRA. 

 

La irregularidad de la cartera de préstamos en el último trimestre del año 2009, -último dato 

disponible por parte del BCRA- registró comportamientos dispares y cada uno merece comentarios 

por separado: 

 
El sector de la construcción revela ser el que mayores dificultades presenta a la hora de hacer frente a sus 

obligaciones financieras, probablemente a consecuencia de los atrasos en los pagos del sector público. El 

resto de las actividades productivas mantienen niveles razonables para un sistema financiero sólido. 

 

El dato que sobresale lo presenta en el cuarto trimestre del año pasado las personas físicas como 

resultado de las dificultades que atravesó la economía en su conjunto y que tuvo un moderado aunque 

real impacto en el sector asalariado. 
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Evolución de las Tasas Activas y Pasivas de Interés 

 
La tasa de interés por depósitos a plazo fijo a 30 días se ubicó en 9,3 % anual, un 0,2    

p.b. por debajo de lo registrado un mes atrás. En el caso de la tasa Badlar (plazo fijo de 

bancos privados), se negoció, en promedio a lo largo del mes de febrero en un 9,5 % 

anual, menor a los niveles observados en enero (ver Cuadro 10). 

 

El promedio de la tasa Badlar el año anterior se ubicó en el 12,4 % anual. Esta tasa se 

ha mantenido en promedio en lo que va del año 2009 en un 9,4 % anual, aún por 

debajo de la inflación esperada por el sector privado (no por el INDEC), con lo cual 

podríamos decir, sin temor a equivocarnos que resulta sustantivamente negativa. El 

buen momento de liquidez que atraviesa el sistema financiero se traduce también a la 

hora de prestarse entre entidades. En efecto, la tasa de Call se ubicó en febrero en un 

promedio del 8,8% anual, en contraposición con una tasa del orden del 8,5% 

observada en promedio treinta días antes. 

 

Por otra parte, los pases pasivos del BCRA, que representa el costo que tiene para el 

BCRA remunerar los depósitos de las entidades se mantuvo en un 9% en el plazo de un 

día  y en el 9,5 % anual a 7 días 

 

Finalmente, la tasa prime se mantuvo en valores similares a los del mes anterior y el 

spread con el que venía trabajando el sistema financiero. En préstamos a grandes 

empresas se negocia habitualmente considerando una tasa de interés que es la Badlar 

y se le adiciona un spread (según cada entidad) y que suele rondar entre 3 y 5 puntos 

más. 

 

 

 

 

Grafico 1 Evolución de las tasas activas de interés para el segmento a Empresas.  
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Fuente: Elaboración propia en base a BCRA. 

 

Con información al mes de Diciembre de 2009  –última disponible del BCRA- se nota 

una variación dispar según la línea de crédito. (Ver Cuadro 9). Pero se observa con 

respecto al último año, que aquellas tasas ligadas a la actividad productiva 

evidenciaron un mayor descenso en relación al comportamiento evidenciado por las 

líneas la consumo que oscilaron en un rango de más uno y menos dos por ciento. No 

obstante en la coyuntura se destacan en la recuperación del financiamiento aquellos 

créditos ligados al consumo y particularmente al corto plazo. 

“A pesar de registrar 

algún descenso en los 

últimos meses. Las tasas 

de interés de las líneas 

con destino al consumo 

continúan en valores 

sustantivamente 

positivas”. 

 

“Las tasas pasivas mucho 

más negativas que las 

anteriores se alinean a la 

mayor liquidez y 

favorecen el consumo de 

bienes”. 
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Cuadro 9 .- Evolución de las Tasas de interés Activas 

 
 
Fuente: Elaboración propia en base al BCRA. 

 

 

 

Cuadro 10.- Evolución de las Tasas de interés Pasivas 

 
 

Fuente: Elaboración propia en base al BCRA 

 

 

 

En síntesis, el sistema financiero continúa atravesando una cómoda situación de liquidez, con lo cual no 

se espera en el corto plazo variaciones al alza de la tasa de interés, aunque habrá llegado a un piso 

dado el contexto inflacionario. Por el contrario, es altamente probable que aquellas ligadas líneas 

crediticias ligadas al consumo continúen en descenso de forma de mantener el crecimiento en este tipo 

de colocaciones, ya que en este campo habrá disputa entre las entidades. 

 

RERPORTE ECONÓMICO advierte que es necesario monitorear el impacto de la crisis con las autoridades 

del BCRA y el tema del uso de las reserva de modo de no incentivar la salida de capitales observada 

durante el mes de febrero. De alcanzar satisfactorias negociaciones en término de la deuda externa 

impaga es altamente probable que se consolide la reversión negativa del ciclo económico. De tal 

manera el BCRA, deberá volver a aplicar los mecanismos de absorción de pesos tras la mayor compra 

de dólares y en consecuencia se volvería a expandir la tasa de crecimiento de la Base Monetaria, 

pudiendo provocar más tensiones en el nivel de precios de la economía en un escenario de alta 

conflictividad política y social. 

 

Por lo tanto, la evolución del tipo de cambio asociado a un escenario un tanto más positivo podría ser 

necesaria una mayor compra de dólares por parte del BCRA que evite una apreciación del peso 

perdiendo competitividad el tipo de cambio. Si bien es prematuro, todo podría estar indicando la 

necesidad de la autoridad monetaria de absorber pesos por medio de las vías tradicionales (Lebacs y 

Nobacs) o incluso emitir algún bono que les permita hacerse de fondos a la tesorería y que podrían 

terminar en poder de las entidades bancarias restringiendo la expansión esperada del financiamiento al 

sector privado. Sin dudas los próximos 60 días serán cruciales para el desenvolvimiento de la economía 

en el 2010, incluso despejando el horizontes para el 2011. 
 

 



 

 

INFORME DEL SISTEMA FINANICERO  

 

    PÁGINA 10 

 

 

Gráfico 2. Evolución de las tasas de líneas a Consumo 
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Fuente: Elaboración propia en base al BCRA 

 

 

 
 

Gráfico 3. Evolución de las tasas de líneas con garantía real 
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Fuente: Elaboración propia en base al BCRA 


