Finanzas

Pese a una inflacién de 20-25% y algunas lineas con tasas negativas, no hay una
‘avalancha en la demanda del crédito por parte del publico. Por Alejandro Banzas

Los bancos, limitados por
el entorno inflacionario

Elsistemafinancierotransitaes-

ta segunda mitad del afio sin so-
bresaltos. Los depositos del sector
privadocrecieronenloquevadelafio
el12%, sustentados por el incremen-
to tanto de las imposiciones a la vis-
tacomoaplazo. Enel casodelas pri-
meras, el aumento alcanz6 al 13% y
eneldelassegundas,al10,4%,como
resultado de la fuerte recuperacion
delaactividad econémica. La tasa
Badlar continuéen losmismosnive-
lesdel mesanterior,entornoal10%,
lejos de los valores esperados por al-
gunosanalistasque presagiabanuna
segunda parte del afio con mayorin-
certidumbre financiera.
Delotroladodelaintermediacion fi-
nanciera, los préstamos del sector
privado continuaron su fendencia
crecienteyevolucionaronde talma-
nera que hasta la fecha totalizaron
un aumento del 12,2%. Las lineas
mas dinamicas fueron las direccio-
nadas hacia el segmento de empre-
sas. Enefecto, tantolosadelantosen
cuenta corriente comolos documen-
tos evolucionaron favorablemente
contasas de crecimiento del21,7% y
13,5%, respectivamente. Otras line-
asquecompletanelarcodelasdesti-
nadas a las empresas son las que es-
tanligadasal comercio exterior (pre-
financiacion de exportaciones y ca-
pital de trabajo en d6lares) que tam-
bién registraron un comportamien-
to positivo. Por otra parte, el finan-
ciamiento al consumo se mantuvo
firmealolargodelafo. Hastaahora,
el crecimiento dé las lineas habitua-
lesdeindividuos semanifestoen va-
lores moderados pero firmes. Los
préstamos personales aumentaron
durante el 2010 €1 10,7%; en tarjetas
decréditoel9,8% yfinalmenteaque-
llascongarantiareal, hipotecariosy
prendarios aumentaron a razon del
4,6%y10,7%, respectivamente.
Enreferenciaalastasasactivas, que
el BCRA publica con 60 dias de atra-
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LOS PRESTAMOS AL
SECTOR PUBLICO DEL
BANCO NACION
SUBIERON DE 29%

EN 2008 A 44% EN

SU CARTERA.

S0, éstas tuvieron un comportamien-
to entre estable y con tendenciaala
baja. Enadelantos en cuenta corrien-
te y documentos, las mismas se ubi-
caronenunrangodel19% y15%, en
créditospersonalesytarjetasdecré-
ditose ubicaronambasen un prome-
dio de 30% anual y, finalmente, los
prendarios con el 17,5% ylos hipote-
cariosconel13,8%. Cabesenalarque
estos guarismos son globales y son
considerados en conceptode cuotafi-
ja, paralo cual debe agregarse otros
gastos y comisiones que terminan
elevandolacifrafinalenunrangode
entrely3%. El casomas emblema-
ticoloconstituyen los préstamos hi-
potecarios que se ubican en valores
mas arriba que los sefialados por el
enterector al momento de tomar di-
chofinanciamiento.

La dindmica del sistema

Hastaaqui podriamos decir que mos-
tramosunafotoenloreferidoalain-
termediacion, perotambiénse deben
considerar otros negocios que for-
man parte de 1a evolucion del siste-
ma bancario local. Los ingresos por
servicios, conforman otro pilar sig-
nificativoalahorade poder determi-
nar larentabilidad de la industria
bancaria. Con datos al mes de abril
—tltima informaci6n disponible del
BCRA-el total de ingresos financie-
ros alcanz6 a $3.566 millones mien-
trasquelosingresospor servicios to-
talizaron enigual lapso $1.433 millo-

nes. De estamanera, larentabilidad
del universo de entidades medidos
por el ROA esde 2,54% y de 3,68%,
por el ROA operativo.

Otro dato que permite afirmar el
buenmomentoqueatraviesalaban-
caloconstituyeelbajisimoindicede
incobrabilidad, que se situd en el
2,46%, desglosado en 1,27% para el
segmentoaempresasy4,23% parael
segmento a consumo. Por otra par+
te, el spread bancario se ubico en el
12,2%, inferioral observado durante
laconvertibilidad, y sustantivamen-
te bajo en términos reales. Una ob-
servacion que merece destacarse,lo
constituye elimportante crecimien-
toregistrado en el ltimo afio y me-
dio del financiamiento al sector pu-
blico que se ubico en $5.535 millones
¥ que represent6 un aumento del
32,4%. Lo curioso es, que mientras
otrasentidades seretirabandepres-
tarleal sector ptiblico, el Bancodela
Nacién, enigual lapso, lo hizoara-
z0onde$9.477 millones, querepresen-
tounaumento del 122%.

Este comportamiento se debi6 alas
debilidades que registra el Tesoro,
conmenores recursos enrelacién a
los egresos, y ala menor colocacion
efectuadaal sector privado. Enefec-
to, mientrassefinanci6 $2.786 millo-
nes en los tltimos quince meses, el
sector ptblicocasicuadruplicolare-
laciéndefinanciamientoenrelacién
con el sector privado. Mientras que
en diciembre de 2008 1os préstamos
al sector piiblico totalizaban para el
Banco Nacion el 29%, almes de abril
deesteario-segtin balance publicado
por el BCRA-alcanz6 al 44%. Cabe
comparar que ninguno de los otros
dos grandes bancos pablicos (Provin-
cia de Buenos Aires ni Ciudad de
Buenos Aires) posee unratiotanalto
de participacion del sector ptiblico
enel total de la cartera de financia-
ciones.

Con este escenario, la dinamica del

sistemafinancieroseasientaatinen
unabaja participacion del créditoen
relacién al producto que lo aleja de
los ratios que observan paises dela -
region con similar grado de desarro-
Tlo. Al mismo tiempo cabe sefialarla
baja bancarizacion del sistema en
una economia que registra altos in-
dices de informalidad, que conspira
conniveles deeficiencia que trasun-
teenmejoresserviciosy bajos costos
operativos. Lo cierto es que el siste-
maloquenoprestalocolocaentitu-
los pablicos ya sea nacionales, pro-
vincialesoletrasde] BCRA. Dealgtin
modo, indirectamente la tasa de és-
tastltimas, enloshechos, seconvier-
te en un piso para el costo del dinero
y,enconsecuencia, fijala pautapara
el costodelospréstamosal sector pri-
vado. Es curiosoque, apesar dequeel
consensoprivadosobrelatasadein-
flaciénesta enunrangodeentreel 20
y el 25%, convirtiendo a las tasas de
interés activas en levemente positi-
vas, einclusoenalgunaslineasnega-
tivas,nose produzcaunaavalancha
enlademandadel crédito.

Quizas éste sea el mejor indicio de
queunaofertamasflexible es condi-
ciénnecesariaperonosuficienteala
hora de tomar fondos. La materia
pendiente paralosbancos continua-
ra siendo alcanzar mayores fondos
demaslargoplazo, al mismotiempo
que deberan contar con un entorno
decertidumbre por partedelamacro,
algo que no esta al alcance del siste-
mafinanciero, sinodelos hacedores
de politica.

En consecuencia, seria una buena
oportunidad paraactual administra-
ciéneconémica de poner suatencion
enlainflacion, hoyendiael principal
enemigo. Mientras queendiciembre
de20081los préstamos al sector pibli-
cototalizaban para el Banco Nacién
€129%,almesdeabril deesteafio-se-
glinbalance publicadoporel BCRA-
alcanzoal44%. x




