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LAS NORMAS DE BASILEA

Un pirrato aparte merece el marco normativo de Basilea, que si bien excede las deci-
siones que se puedan tomar en el plano local, ha tenido en el pasado y preserva adn
marcada influencia en las aplicaciones operativas que se llevan a cabo en el escenario
doméstico. En efecto, en la agenda financiera se debera contemplar sus efectos hacia el
mercado financiero y en particular la prociclicidad, la inequidad competitiva, el raciona-
miento de crédito, la concentracian y extranjerizacion que contempla el espiritu de dicha
normativa y que ha sido muy poco combatida por las actuales autoridades econdmicas.
Tarde o temprano y si se aprueba el proyecto presentado por Carlos Heller, habra una
crisis de intereses entre los objetivos que a prioni persigue dicho proyecto y el marco
normativo internacional. Volveremos a tener diferencias claras con el encuadramiento
intemacional de las finanzas, algo que sélo el tiempo dilucidard sobre sus conveniencias

BAJA MOROSIDAD

A pesar del menor volumen de ne-
£0cios, se observo que la irregulari-
dad de la cartera, tanto a empresas
(2,4% del total) como al sector fa-
milias (4,23% del total), se mantuvo
€n un rango por demas aceplable,
fruto de una politica prudente a la
hora de medir los riesgos asociados
al financiamiento por parte de las
entidades. En este marco de menor
intermediacion, los bancos optaron
por incentivar la colocacion de otros
productos y servicios que contribu-
yeron a mantener razonables niveles
de rentabilidad en torno a valores
similares a los registrados en anos
anteriores,

Otra medida de la rentabilidad pasa
por analizar el comportamiento del
spread, y en este sentido, el univer-
50 del sistema financiero transito en
valores del 12,35%, donde la banca
priblica se ubicé en el 9,3% y la ban-
ca privada en el 13,54%, quedando
de manifiesto durante la crisis inter-
nacional el avance de la banca pibli-
<a, que se tradujo en mayor financia-
miento otorgado en detrimento de
la banca privada que retrajo su nivel
de colocacion.

En otro orden, y a pesar del bajo ni-
vel de bancarizacion, caracteristica
de nuestro sistema financiero, las en-
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tidades impulsaron otros productos
como: el cobro de haberes de las em-
presas en cajas de ahorro, el uso del
homebanking, la venta de seguros y
la asistencia on line para las opera-
ciones vinculadas a empresas entre
otras, constituyendo una masa criti-
ca que les permitio sustentar los me-
nores ingresos por intermediacion
financiera. La reduccion de costos
estuvo a la orden del dia, no sélo en
la moderacion de los gastos adminis-
trativos, sino también en el costo del
fondeo, con una mayor preferencia
por ¢l incentivo de cuentas a la vista
por sobre los plazos fijos con un me-
nor egreso financiero.

La discusion sobre la vieja ley
de entidades financieras. Sera
éste un punto neuralgico para
el futuro del sistema financiero.

BUENAS PERSPECTIVAS

Hacia el futuro, en un contexto ma-
croecondmico mas saludable con vi-
sos de crecimiento en un rango de
entre el 6% y el 7% y con un esce-
nario internacional de recuperacion
modesta, bajo el interrogante sobre
el desenlace de la crisis europea, ¢l
sistema financiero se apresta a con-
solidar el 2010 y el 2011 con mejores
expectativas. En tal sentido, las en-
tidades disefian sus planes comer-
ciales basados en el otorgamiento
de financiamiento al consumo y a
las empresas, acompanando el creci-
miento a traveés de las lineas mas di-

namicas utilizadas en la etapa previa
a la crisis con el irresuelto reclamo de
financiamiento a mas largo plazo.
Aun queda pendiente profundizar
la bancarizacién a niveles mas rele-
vantes, desplazando las limitaciones
actuales en materia de acceso a los
servicios financieros por regiones y
por estrato de poblacion, al tiem-
po que ia agenda venidera plantea-
ra la discusion sobre la vieja ley de
entidades financieras. Sera éste un
puntoe neurdlgico para el desenvolvi-
miento futuro del sistema financiero
en donde los cambios que se intro-
duzcan al marco normativo vigente
constituirdn los pilares en donde se
asentard un rol mas proactivo a favor
de la produccion en detrimento de la
especulacion financiera.

Entre los objetivos primordiales se
destaca la necesidad de establecer
topes a las tasas de interés, evitar la
concentracién geografica 'y estable-
cer las herramientas que favorezcan
un mayor acceso a las Pymes con una
mayor participacion del Estado en el
diseno del otorgamiento del crédito,
algo que debera ser muy discutido v
consensuado para no caer en un in-
tervencionismo que solo pretenda
consolidar mayor poder “gobernan-

. te” y no cumplir objetivos loables. Es

sabido que una ley por si sola no al-
canza para crear condiciones de ma-
yor nivel de financiamiento al sector
productivo. Habra que poner mayor
énfasis en generar las condiciones
que permitan alentar un escendario
econdmico de mayor previsibilidad,
de certidumbre que resulte en accio-
nes decididas a favor de mayores vo-
Iamenes de inversion. @
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El'sistema financlero local resistic bien la crisis internacional, Yaspré
< volvieron a'crecer este afio. A futuro falta consolidar el crédito <a\§b§£9
: financiamiento:a-dargo plazo y la bancarizacion.

a crisis interpacional, des-
atada a partir de la eclosion
del mecanismo de hipotecas
subprime en los EE.UU en
el ano 2007 tuvo su correlato en las
economias desarrolladas y con me-
nor fuerza en los paises en vias de
desarrolio, como en el caso de la Ar-
gentina. En nuestro pais, las conse-
cuencias tuvieron al sector real como
protagonista y particularmente al
sector externo de la economia, que
padecioé una sustantiva contraccion
en el volumen de comercio interna-
cional y en menor medida en el sis-
tema financiero,
Ante este escenario, la economia Ar-
gentina pudo enfrentar la crisis con
“fundamentals” algo mas solidos que
en otras oportunidades historicas.
Con superavit fiscal y de cuenta co-
rriente a pesar del retroceso eviden-
ciado en los precios de los principales
commoadities, y un abundante supe-
ravit comercial que permitié sostener
una constante fuga de capitales por
motivos especulativos y de incerti-
dumbre, pero sin por ello afectar al
sistema financiero con recurrentes
corridas bancarias. Si bien durante
el primer semestre del ano pasado se
produjo una reduccion en los depo-
sitos en los bancos ¥ un cambio en
¢l portafolio de pesos a dolares, el
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nivel de liquidez de las entidades no
se vio perjudicado y fue oportuna-
mente apuntalado por el BCRA que
monitoreo de forma eficaz el desen-
volvimiento de la actividad bancaria
con un astuto manejo de la politica
monetaria. La estrategia diseitada por
la autoridad monetaria para contener
¢l impacto de la crisis sobre las enti-
dades bancarias abarcd una politica
monetaria prudente que asegurara el
equilibrio entre la oferta y demanda
de dinero, un régimen cambiario de
flotacién administrada con activa
acumulacion de reservas internacio-
nales v el sostenimiento de politicas
de regulacion que favorecieron la so-
lidez del sistema en su conjunto.

En un contexto econémico mas
saludable el sistema financiero
transitara el ano 2010 y el
2011 con mejores expectativas.

VAIVENES DEL CREDITO

El contexto internacional termind
de consolidar algo que de hecho ya
enfrentaba nuestra economia y que
fue el cierre del mercado de capitales,
con falta de acceso al financiamien-
to. En tal sentido, ¢l Estado nacional

debid enfrentar los vencimientos del
pago de la deuda con ¢l uso de reser-
vas, poniendo de relieve un mayor
grado de incertidumbre en el primer
semestre del afio.

Bajo este escenario global, el sisterna
financiero redujo sustantivamente el
olorgamiento de financiamiento tan-
to al segmento de consumo, como al
sector empresas. Las entidades finan-
cieras venian colocando crédito en
el sector privado, con variaciones de
un 40% interanual de crecimiento
durante el periodo 2005-2007. En el
aino 2008 el descenso fue de un 2046
anual, y finalmente en el ano 2009 el
incremento fue modesto, de apenas
el 8,2%. Ln el primer semestre del
presente ano, la tendencia descen-
dente se revirtié y el crecimiento del
total de préstamos al sector privado
alcanzé al 11,3% proyectindose un
cierre anual cercano al 21%,

En este marco, las lineas mas dina-

micas continuaron siendo las mis-
mas que lideraron en la etapa previa
a la crisis. En el segmento al consu-
mo los préstamos personales y las fi-
nanciaciones a través de las tarjetas
de crédito y en el segmento a empre-
sas aquellas lineas de corto plazo ya
sea adelantos en cuenta corrientes o
prefinanciacion de exportaciones a
plazos que no superan los 270 dias.



