El rol anticiclico de la banca publica
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En épocas criticas para la actividad econdmica, es fundamental que el aporte del sistema
financiero no mengue. Por tal motivo, es importante que el flujo de fondos financieros no
se corte, y para ello el rol de los bancos es clave. Es sabido el rol contraciclico que tiene la
banca publica en momentos en los que se desacelera el ritmo de actividad.

Para ello, observemos los balances oficiales publicados por el BCRA al mes de abril de
2012 —ultima informacién disponible— para ver como se estan comportando. El total del
sistema financiero, a dicho mes, generd un incremento del 6% en el acumulado (enero/ abril
2012) de los préstamos del sector privado.

En un andlisis desagregado por linea crediticia, se destaca lo siguiente: claramente la linea
més dinamica han sido los adelantos en cuenta corriente, con un aumento del 19,9%,
aplicada al capital de trabajo de las empresas. El resto de las opciones de crédito han
exhibido rendimientos mas modestos. En efecto, los préstamos al consumo mantuvieron un
ritmo similar de crecimiento, del orden del 7,8% en personales, 6,6% en hipotecarios y de
6,5% en prendarios. En estos Gltimos rubros de crédito, se entremezclan las garantias reales
ofrecidas por las empresas a la hora de tomar fondos a mas largo plazo, y algunos otros con
destino al consumo.

Bajo este entorno del conjunto del sistema, procedemos a observar el comportamiento
agregado de la banca publica. La expansion, con respecto a la totalidad del sistema
financiero local, la ubica moderadamente por encima. Al cierre de abril, la banca pablica
crecid a una tasa del 9,5% en préstamos al sector privado. En el desagregado, se observan
cifras muy contundentes en adelantos en cuenta corriente y en el financiamiento al
comercio exterior. En esta ultima linea, tuvo marcada incidencia la mayor disponibilidad de
ddlares para financiar la actividad de exportacion, en un momento de fuerte salida de
divisas en el sistema financiero.

En una mirada hacia el interior de las entidades bancarias del sector publico, se destaca lo
siguiente:
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e El Banco Nacion acumul6 un crecimiento durante el primer cuatrimestre del afio del
11,9% en los préstamos al sector privado, y se destaco en el financiamiento de corto
plazo, con un incremento en los adelantos en cuenta corriente del 25,5% y en
operaciones del comercio exterior, del 13,1%.

e Otro ha sido el desempefio del Banco Provincia, con un leve crecimiento de los
préstamos al sector privado de tan solo 5,5%, levemente por debajo del crecimiento
del conjunto del sistema bancario. Las lineas que mas crecieron fueron los
hipotecarias (15,2%) y las personales (9%), en tanto que se mantuvo amesetado el
financiamiento con destino a las empresas.

o Finalmente, otro jugador dentro de los bancos publicos es el Banco Ciudad, que
alcanzo la mayor tasa de crecimiento de los préstamos al sector privado: 13,8%. Las
lineas mas dinamicas del banco portefio fueron los adelantos en cuenta corriente,
con un alza de casi 50%, en una sefial de fuerte apoyo al financiamiento al segmento
a empresas pymes y grandes, en tanto también se destaco el incremento de 15,4% en
los fondos con destino a las actividades de comercio exterior, y de 12% en
personales y prendarios.

En otro orden, cuando uno analiza cuél ha sido el comportamiento en igual lapso en el
conjunto de las entidades financieras privadas, el desempefio ha resultado muy modesto. En
efecto, el crédito al sector privado apenas alcanzé una suba de 4,2%, producto del avance
en adelantos en cuenta corriente de 18,9%, de 7,4% en los personales y de retrocesos en las
lineas de documentos e hipotecarios de 5,7% y 2,4%, respectivamente.

Tendencia

Si bien la presente informacion corresponde al primer cuatrimestre, es altamente probable
que la tendencia se haya mantenido, o incluso profundizado, en los meses siguientes. La
desaceleracion econémica se ha hecho mas evidente, y se correlaciona con el mayor
financiamiento otorgado por la banca publica en detrimento de la banca privada, que suele
retraerse al momento de enfriamiento del ciclo econémico. Cabe sefialar que la medicion es
tanto en términos relativos como absolutos.

Asimismo, las entidades bancarias ya han comenzado a movilizarse a partir de la reciente
comunicacion del BCRA A 5.319, por la que se comprometen a desembolsar préstamos al
sector productivo bajo lineas destinadas a proyectos de inversion. En este orden, se estima
un financiamiento por alrededor del 5% de los depdsitos al sector privado —tal como lo
indica la norma-—y esto significa unos $17.657 millones, alrededor de 5,7% mas del stock al
mes de junio. De mantenerse la misma tendencia que la observada hasta el primer
cuatrimestre del presente afo, el crecimiento serd parejo entre ambos grupos homogéneos
de bancos.

En sintesis, un afio de menor actividad econémica conlleva un mayor protagonismo de la
banca puablica, que ejerce el rol anticiclico ante el retraimiento de la banca privada. Habra
que continuar observando o el desempefio durante el afio, y esperar el punto de inflexion en
la macroeconomia que permita alentar un mayor crecimiento.



