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Para bajar la tasa de inflacién es necesario aumentar la oferta, lo que requiere subir el
nivel de inversion, pero para las pymes hacerlo no es sencillo. Por Alejandro Banzas

Las pymes afectadas
por la falta de crédito

Parafraseandounaconsignade

la campaiia electoral de Bill
Clinton, podriamos decir que “Es
lainversion, estpido”, sintetizade
alginmodolanecesidad quetiene
nuestra economia, depasar del es-
tado de crecimiento al de desarro-
1lo. El alto nivel inflacionario obe-
dece a varias causas entre las que
seencuentralafalta deinversion.
En general, se aduce como unode
sus limitantes la incertidumbre
que ofreceuna economia que se afe-
rraal cortoplazoy alaescasez de
seflales claras de mas largo plazo,
que juegue como un efecto refrac-
tario a favor de mayores voltime-
nes de inversion. El primer condi-
cionante, es la falta de financia-
miento, y en particularlasquemas
sufren este padecimiento son las
pequeiias y medianas empresa,
afrontando numerosas trabas ala
hora de acceder al crédito, en par-
ticular cuando el destino del mis-
moeslainversion.
Enel casodelasgrandesempresas,
si bien no todas son rosas, poseen
ventajas comparativas respectoa
lasempresas de menortamafioque
resultan ineludibles. El acceso al
mercado de capitales les permite
entre otras modalidades la opcién
deemitirobligacionesnegociables,
participardeun préstamosindica-
do, como asitambiénelaccesoali-
neasespeciales definanciamiento
desde sus casas matrices, alterna-
tivas queno poseen las pymes.
Porestos dias, lapresidenta Cristi-
naFernandezinicié unagiraporel
Golfo Pérsico y Turquia acordan-
dofinanciamiento por U$S 3.300 mi-
llonesdedoélares. La propuestade-
bera pertenecer a los sectores de
agronegocios, energiarenovabley
petroleo, biotecnologia aplicada a
la salud, infraestructura e indus-
tria, entre otros. La gira permiti6
firmar ademés, un acuerdo con el

ESTE ANO

SERA MUY
TRANQUILO EN LO
QUE SE REFIERE
AL CREDITO DE
LARGO PLAZO.

Fondopara el Desarrollo Econ6mi-
co, que permitira financiar inver-
siones puiblicas eninfraestructura,
agricultura, irrigacién, transpor-
te, comunicaciones, energia, pro-
vision de agua y cloacas, entre
otras, quefavorezean el desarrollo
sustentable delos paises emergen-
tes. Y segtinfuentes dela Cancille-
ria, 1a Argentina “es uno delos po-
cos paises de América Latina que
yarecibi6 financiamiento de ese
fondo” porque Santa Ferecibi6un
crédito para realizar obras viales.
Eseacuerdo contemplaademas, la
creacién de un comité comercial
mixto para ampliar y diversificar
el comercio de bienes y servicios.
Por otrolado, el Gobierno mantie-
neencursoloque denominé crédi-
tos del bicentenario que sonlineas
de financiamiento al 9,9% anual
por cinco aiios, las cuales ya han
aportado $2.100millones aplicados
adiversos proyectos en los que so-
bresalen las grandes empresas. El
cupo de esta propuesta incentiva-
dadesde el BCRA alcanzalos $8.000
millones y continuara siendo la
‘punta de lanza durante este afio
electoral.

El panorama pyme

Otrasituaci6n atraviesa la pyme,
trasla crisisinternacional del afio
2009, cuando la economia mundial
separalizoylalocalseretrajofuer-
temente, las pequefias y medianas

empresas (pyme)nohan tenidoun
escenario tan prometedor comoel
actual: el consumo vuelveacrecer
de manera sostenida, la actividad
estdenalzay el Gobierno contintia
protegiendo al mercado interno.
Sin embargo, nunca como ahora
cuesta tanto avanzar: no hay cré-
ditoparafinanciar el crecimiento,
los mayores costos y los salarios
medidos endélares, reducenlaren-
tabilidady seendurecenlas condi-
ciones de competir en el mercado
externo.

Frente a una economia mas de-
mandante y ante la tentacion de
un avance de las importaciones,
las pymes se enfrentan a los dile-
mas de crecer invirtiendo o que-
darse estéticas, incorporar tecno-
logia, o arreglarse con lo que tie-
nen, tomar personal o elevar la
produccion con el actual plantel,
mejorar los procesos internos o
apostaranuevos productos, como
algunos de los interrogantes que
se hacen los empresarios del sec-
tor. La incertidumbre electoral
también hacelosuyoalmomento
de “apostar” a la inversién. En
consecuencia, el afio 2011 trans-
currird con suma tranquilidaden
1o que al crédito a largo plazo se
refiere. Tal como se observé a lo
largo del afio pasado, las lineas
més dindmicas del financiamien-
to empresario fueronlas destina-
das al capital de trabajo y en me-
nor medida las destinadas al co-
mercio exterior, lideradas funda-
mentalmente por las grandes em-
presas.

Lanecesidad de ampliarla capaci-
dadinstaladaennuestraeconomia
resulta prioritario, pero con mayor
énfasissise pretende contribuir de-
cididamenteaalivianarla tensién
de precios. Alimentar la demanda
desde varios frentes (monetario,
fiscal y en politicas de ingreso) an-

“

teunapélidaresﬁ\wsmdepa.rbede
laoferta, noes el mejor camino pa-

- rauna economia que consolidala .

idea de convivir con un piso infla-
cionariode dos digitos, contenden-
cia creciente y que llegd para que-
darse,

Pocoesloquepuede aportar el sis-
temafinancieroadicionalmentea
lo que ya hace para revertir la si-
tuacién, en particular al segmen-
toa grandes empresas, aunque si
esciertoque atin es bastanterigi-
do en materia de afrontar mayo-
resriesgos enladecisién definan-
ciar proyectos de inversiéon auna
pyme. Las tasasactivas deinterés
son por demds atractivas a la ho-
ra de compararlas con el nivel de
inflacién que registra la econo;
mia, siendo en promedio, clara-
mente negativas, o en el peor es-
cenario levemente positivas. Las
entidades financieras estan liqui-
das, y disponibles para continuar
prestando, en tanto que las politi-
cas emanadas del BCRA apunta-
lan dicho comportamiento afir-
mando la prociclicidad del crédi-
to, tal como se desprende del pro-
gramamonetario parael corrien- |
teafio. |
Elproblema est4, en quelosbancos
sonrenuentes alahoradecolocar |
pesos a largo plazo, puesto que las
garantiasjuegan unrol sumamen-
te limitante al momento de apun-
talar un proyecto de inversién, en
particularalmomentodehablarde
unapyme. Seria recomendable po-
ner énfasis en disminuirla tasade
inflacién, recrearla confianzay co-
menzar a conjugar herramientas
disponibles, reduciendo la econo-
mia en negro, de modo de aportar
mayor financiamiento con destino
alainversion, en particularal seg-
mento pyme, que contintia pade-
ciendodelos peorestratos paraac-
ceder al crédito de largo plazo.




