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Finanzas

En el incierto escenario mundial, faltan estadistas con decisién y sobran lobystas,
especialmente del sector financiero. Por Alejandro Banzas

Grecia: ése avecina una
gran reestructuracion?

Europa contintasiendoel cen-
tro de la mirada mundial en
materia econdmica y financiera.
En efecto, a medida que avanzael
tiempo, las principales autorida-
des de los paises y organismos del
Viejo Continente comienzan com-
prender la seriedad y profundidad
delacrisis. A tal fin han comenza-
do a circular borradores que con-
templan una quita ala deuda grie-
ga, algo verdaderamente impensa-
do hace un par de meses atras. La
presion es cada vezmayor paralas
autoridades europeas puesto que
elmundo reclama una pronta so-
. luciénala crisis que esta impactan-
do,enmayor omenor grado, en las
economias desarrolladas y emer-
gentes.
Ladeudagriegaalcanzaauna vez
y medio su producto bruto y, en
consecuencia, el porcentaje de qui-
tadebera ser sustantivamente ma-
yor sise pretende hacer un esfuer-
Zo estructural y no una mera sali-
da coyuntural. El punto candente
lo constituye la cuestién de sobre
quién recaera el peso de la quita
(sector privado y bancos). En el
mes de julio, los acreedores priva-
dos acordaron una quita volunta-
ria del 21%, cifra que ahora ha re-
sultado insuficiente. Ahora se ba-
rajan valores cercanos al 50%.
Elpaso siguiente consistiria en un
cambio profundo de la regulacion
y en las exigencias que sobreven-
dranrespectoaunamayor capitali-
zacidn delasentidadesfinancieras.
Para preparar a la banca frente a
unasituacion extrema, la Comisién
Europeapretendeelevara9%elra-
tiodel capital basico (sobre el total
desusdepésitos) que los bancos de-
ben dejar inmovilizado, perolame-
dida fue criticada por potentes en-
tidades bancarias de paises como
Alemania o Italia. En todo caso, la
~Comisién Europea dejo claro que

-

parainyectar suficiente capital en
elsectorbancario, los bancos debe-
ran primero recurrir a los inverso-
res privados, luego alaayuda esta-
talyentltimorecursoal Fondo Eu-
ropeo de Estabilidad Financiera
(FEEF), convertido en una de las
principales armas dela UE parasa-
lir de la crisis de deuda. Los 17 pai-
ses de la eurozona acordaron otor-
garle mas poderes a este fondo de
rescate europeo que ahora dispone
de una capacidad de préstamo de
440.000millones de euros paraayu-
dar aun pais en problemas.

La fecha clave sera la reunién del
proximo 23 de octubre, cuando se
efectuara la cumbre de autorida-
deseuropeas, yendondese espera
que se produzcan anuncios con
contenidos definitivos en materia
deresolucién del conflicto. Subsis-
telanecesidaddedaruncortealas
expectativas negativas queenvuel-
venal euroy a la potencialidad de
contagio de la crisis griega a otras
economias, comolaitalianaolaes-
paiiola.

En él mientras tanto, el pais hele-
no sufre el deterioro social que la
crisis genera. En efecto, se han
multiplicadolas huelgas organiza-
das por los sindicatos, sumadas a
movilizaciones enmedio deunasu-
matoriaimportante derecortes del
gasto y salarios, combinadas con
al incremento impositivo, que as-
fixialas economias delas familias.
Pero la crisis no sélo afecta a Gre-
ciay al conjunto de paises mas dé-

" biles de laregion. Recientemente,

se han conocido proyecciones so-
brelamisma economiaalemanaen

. dondesedestaca queladesacelera-

cién econémica ha llegado para
quedarse. Nosolose ha observado
un retroceso en el nivel de activi-
dad germana en estos meses sino
quetambién seaugura una desace-
leracion del crecimiento para el

ano proximo. Las proyecciones
tantodeinstitutos privados alema-
nescomo también del propio Bun-
desbank anuncian que el PIB ger-
mano crecera 2,9 por ciento en el
actual ejercicio, y s6lo 0,8 por cien-
toen2012.

Precisamente, la desaceleracion
econémica comienza a preocupar
noso6loalasautoridades econémi-
cas del pais germano, sino también
alos propios banqueros que ven re-
cortar sus posibilidades de salida
alacrisis. Asilo confirmé hace po-
cos dias el presidente del Deutsche
Bank, Joseph Ackermann, quees-
ta negociando en nombre de la
Asociacién Internacional de la
Banca una condonacién de hasta
el50% deladeudagriega. Losban-
queros alemanes prefieren condo-
narla a aceptar la dura recapita-
lizacion de los bancos, enla que se
lesexigeampliar lasreservas. En
concreto, Ackermann manifesto
que “el problema no esté en la li-
quidez delos bancos, sinoen el he-
chodequeladeudasoberanaseha
convertidoenun producto deries-
go”. El Deutsche Bank es una de
las entidades méas expuestasala
crisis de deuda soberana. Cuenta
con U$S 5.100 millones en Grecia,
Irlanda, Italia, Portugal y Espaa.
Finalmente, el contrapunto lo dio
lacanciller Angela Merkel, que de-
sinfl6 las expectativas del encuen-
trodel préximo domingo. Su voce-
roalertd que “la canciller ha sefia-
lado que las ilusiones que se han
forjado de que este paquete impli-
cara que todo quedara resuelto y
concluido el lunes no pueden ser
satisfechas”. Por otraparte, en es-
tos dias la incertidumbre aumen-
toluego de que Moody s rebajé en
dos escalonesla calificacion credi-
ticia de Espaiia, un dia después de
quelaagenciaadvirtieraa Francia
quesunotamaxima de triple A po-

dria estar en riesgo. De modo qu
el encuentro dominical es crucia
para que los paises europeos pue
dan arribar con una posicién cc
mun a la Cumbre del Grupo de lo
20en Cannes, el 3y 4denoviembr
proximo. La tension imperant
quedo en evidencia durante el ac
to de despedida del presidente sa
liente del Banco Central Europeo
Jean Claude Trichet, celebradoer
Francfort, donde Merkel reiteré st
augurio de que “si se rompe el eu
ro, serompe Europa”.

En consecuencia, podemos sefia
lar que la crisis griega estd atin le
josdeencontrar soluciones defini
tivas. En él mientras tanto el dete
rioro de los indicadores econémi-
cos de los paises mas solidos de 1a
region (Franciay Alemania) conti:
nuay comienzan amostrar signos
negativos que se traducirianenun
estado de recesién econémica pa
raelafiopréximo parael bloqueeu:
ropeo. Este cuadrodesituacién co-
menzara atener efectos contrapro-
ducentes en economias del conti-
nenteamericano que, como Brasil,
tienen un volumen importante de
comercio con el viejo continente.
Parala Argentina, unadesacelera
cién mas profunda de la crisis eu-
ropea tendra suimpactodirecto via
comercio, perotambiénle harame-
lla a través del sacudén que la mis-
ma le traiga aparejado a la econo-
mia brasilefia. Por lo tanto, sera
sustantivo continuar monitorean-
do las soluciones de la crisis euro-
pea, que surjan a partir de la reu-
nion del domingo, y lasrepercusio-
nesquedelasmismasderiven. Los
interrogantes son cada vezmasim-
portantes, y los mismos alimentan
laincertidumbre yainstaladaani-
vel mundial, en un escenario en
donde faltan estadistas y sobran
lobystas, en especial, delladodelos
centros delas finanzas.




