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Finanzas

En el sector industrial no prevén un repunte de la demanda en el segundo semestre,
pero tampoco una profundizacién de la recesion. Por Alejandro Banzas

La industria no arrancay
nada indica que lo hara

La informacién oficial difun-

dida porel Indec sefiala que el
sectorindustrial atraviesaun mo-
mento delicado. En efecto, de
acuerdoal Estimador Mensual In-
dustrial (EMI), la actividad de ma-
yo presenta bajas del 4,9% en la
medicion con estacionalidad y del
5% en términos desestacionaliza-
dosrespectoamayo de2013. Sito-
mamos lamedicién acumuladade
los cinco primeros meses del afio
contra igual periodo del aiio an-
terior, la produccién fabril re-
gistréuna caidadel 3,7%.

Hacia el interior de los secto-
res —en base a la medicién acu-
mulada del afio-1os sectores mas
castigados son el automotriz,
con un retroceso del 20,8%, que
es el que en definitiva tracciona
la caida del conjunto de la in-
dustria; seguido por aztcar
(-10%); productos de caucho y
plastico, principalmente neuma-
ticos (-6,4%)y, en menor medida,
vidrio y cemento con caidas del
5,3% v 3,9%, respectivamente
alineados al sector de la cons-
truccion. Otros sectores que re-
troceden en niveles parecidos
son agroquimicos, productos far-
macéuticos y lacteos.

Elmismo trabajo del Indec, en
la encuesta cualitativa, sefiala el
sentir de los empresarios del sec-
tor. Destacan que se mantendra
un ritmo similar de l1a demanda
interna, algo menosrespectoala
prevision de sus exportaciones y
de susimportaciones. En sintesis,
no prevén una profundizacién de
la situacion actual, 1o que es bue-
no, pero tampoco una salida a la
brevedad del momento recesivo
que atraviesa el conjunto de la
economia.

Financiamiento

El crédito al sector industrial al-
canza-con informacién al primer
trimestre del afio— a $93.500 mi-
1llones, de los cuales el 87,8% son
en moneda local y el 12,2% res-
tante a moneda extranjera.
Segundistribucion geografica, la
Ciudad de Buenos Aires registro
el 61% de dicho financiamiento,
el16,2% fue ala provincia de Bue-
nos Aires y el restante 22,8% al
resto del pais. En otro orden, y a
nivel global, 1a industria manu-
factureraabsorbe el 16,6% del to-
tal del financiamiento otorgado
por bancos y entidades financie-
ras. En una mirada de largo pla-
zo, en losdltimos diez afios hain-
crementado diez puntos porcen-
tuales su participacion. Sibienla
industria presenta bajos indices
de morosidad, se observa un re-
punte del 1,8% al 2,8% si compa-
ramos el primer trimestre del
2014 respecto al 2013.

Demanda

Observando la salida exportado-
ratras la devaluacion del 23% de
principios de afio no refleja ain
ningtn impacto relevante. Porel
contrario, con informacién acu-
mulada al mes de mayo, las ex-
portaciones cayeron U$S 1.365 mi-
llones, una caida de 12% respecto
al mismo periodo del afio anterior,
producto de un descenso de 16%
en las cantidades y del 1% en los
precios. Precisamente, es la in-
dustria manufacturera la que
contribuye con el 33% del total de
las exportaciones, apenas seis
puntos por debajo de 1as manu-
facturas de origen agropecuario.
En consecuencia, entre las acti-
vidades que deberian ser consi-

deradasalahoradeapuntalaral
conjunto de la industria, el sec-
tor automotrizresulta por demas
relevante.

Enefecto, en el acumulado de
los primeros cinco meses del afio
en curso, la Argentina exporto
U$S 712 millones menos de bie-
nesindustriales que en el mismo
periodo del afio pasado. Para di-
mensionar algo mas el impacto
de esta cifrabasta comparar que
el superavit comercial argentino
alcanzo en igual periodo apenas
U$S 2.306 millones.

Perspectivas

Las proyecciones no son alenta-
doras, al menos paraloqueresta
del afio. La incertidumbre que ge-
nera la controversia con los hol-
douts hace que la economia con-
trole délar por ddlary, en tal sen-
tido, es probable que aumente las
trabasalasimportacionesyesto
obstruyaunasalida alarecesion.
Elincremento de costos en déla-
res, ante un tipo de cambio que se
mueve muy sigilosamente fren-
te al avance de los precios inter-
nos, redunda en menores niveles
de rentabilidad para las empre-
sas y en consecuencia se acotan
los margenes que permitan sos-
tener el mismo nivel de empleo.
Este comportamiento ha comen-
zado a visualizarse en al indus-
triaautomotriz con suspensiones
y en el segmento pyme con pér-
didas de empleo, como ocurre
con algunas autopartistas. La
multinacional Visteon cerro su
planta de Quilmes aduciendo
problemas de financiamiento e
implico la pérdida de 240 traba-
jadores. Un trabajo de la consul-
tora Tendencias Econémicas ase-

gura que entre suspensiones

despidos en la industria automu
triz y autopartistas involucr
unos 13.000 operarios, atin por di
bajo de los 15.000 alcanzados e
plena crisis del afio 2009. Esta pr
blematica no sélo se percibe enlc
autos sino también en la industri
textil, alimentos, sidertrgica
materiales para la construcciér

El Gobierno tomé nota de est
situacion, y ha lanzado el Pla
Pro.Cre.Auto con propuestas d
precios en bajay créditos blando
En tal sentido se ofrece financi:
miento hasta el 90% del valor d
vehiculo con un tope de $120.00/
la tasa de interés es del 17% par
clientes del Banco Nacién y ds
19% parano clientes. Paralacon
prade autos al Gobierno entiend
que el crédito es fundamental,
resulta curioso que ante lanuev
circular de préstamos parainve
sion productiva no haya incluid
algin cupo para la compra ¢
vehiculos de igual modo que i1
cluy6 en la anterior el financi:
miento hipotecario.

En sintesis, el segundo seme
tre no parece atractivo, y depel
dera del grado de reaccién que |
economia presente una vez r
suelto el tema pendiente de lade
da con los fondos buitres. En t:
sentido, sera importante saber
quétasadeinterésel mundoesc
paz de volver a prestarnos, h:
biendo transcurrido mas de ur
década, desde cuando se order
sustancialmente nuestrarelacic
de endeudamiento. Es necesar:
generar las condiciones 6ptim:
para que un reordenamiento ¢
las variables macro, que permita
alentar mayores inversiones p
rael crecimiento.




