rinancas

El sistema financiero espafiol salié indemne de la crisis y podrfa convertirse en una

herramienta para estimular a la economfa. Por Alejandro Banzas
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Pese a su solida banca,
Espana sigue sin crecer

Lacrisis econémico-financiera

queseinici6enlosEE.UU. ytu-
vo su correlato en el Viejo Conti-
nente, ha tenido como centro aun
conjunto de paises. Un casoemble-
maticoes el de Espafia, queletoca
atravesar un momento sin prece-
dentes en materiadeactividad eco-
noémica, y que se ha traducido en
un fuerte incremento del desem-
pleoy, consecuentemente, en un
proceso de ajuste fiscal que reper-
cute en amplios sectores de su po-
blacion.
Recientemente, el Banco de Espa-
fia, algo asicomo nuestro BCRA,
haprocedidoarealizarloque se co-
noce técnicamente en la jerga fi-
nanciera como un test de estrés, el
cual tiene como finalidad el some-
teraunconjuntode bancosaunes-
cenario imaginario que considera
cambios negativosenlas variables
macroeconomicas y financieras.
Deesemodo, se pretende observar
cual es el nivel de respuesta a di-
chos cambios por parte de cadaen-
tidad bancaria. Entrelas variables
que se tuvieron en cuenta para la
“prueba de tensién” aparece una
fuerte caida del PIB, un incremen-
toen el desempleoy, consecuente-
mente de ello, unalza enlamorosi-
dad de pago de los préstamos, una
caida sustantivaenel preciodelas
propiedades y una reduccién en el
pago deintereses deladeudapubli-
ca. A pesar de todos estos hechos
pesimistas, el sistema financiero
espafiol resisti6 bastante bien. E1
Banco Santander es el que mejor
hasalido parado de la prueba, se-
guido muy de cerca por el BBVA.
Elmejor posicionadoen toda Euro-
pahasidoel Banco March, unban-
comuchomasmodesto perono por
ello menos solido.
Pero notodohan sido buenas noti-
cias. Cuando se procede a obser-
var la desagregacion aparecen

EL BANCO DE ESPANA
ORDENO A LAS
INSTITUCIONES
COMPLICADAS ELEVAR
SU RATIO DE
CAPITALIZACION.

cuatro grupos de cajas, agrupadas
en fusiones que han quedado por
debajo del minimo exigido por
Bruselas. Para superar el test ha-
bia que alcanzar un ratio de sol-
vencia (que refleja el capital y las
participaciones preferentes que
poseen frentea riesgos asumidos)
del 6% en un escenario de crisis
macroecondémica y de deuda pfi-
blica. Las cajas afectadas son: Dia-
da (Caixa Catalunya, Tarragona
y Manresa), que obtuvo un 3,9%;
Unnim (Sabadell, Terrassay Man-
1leu), con un 4,5%; Espiga (Caja
Espafia y Caja Duero), un 4,7%.
En conjunto totalizan el 15,6% so-
brelos activos totales del sistema
financiero espafol y los mismos
precisarian 1.835 millones de eu-
ros para sustentar el capital mini-
monecesario para afrontar ese hi-
potético escenario negativo.

Cambios

Como resultado de esto, el Banco
de Espafia se anticip6 a una situa-
cion peoren el caso deestas entida-
desenparticular y lasha encomia-
do a alcanzar mejores ratios de ca-
pitalizacion antes de fin de afio. Si
no alcanzan la solucion por la via
del mercado, deberan ponerse en
manos del Fondo de Reestructura-
cién Ordenada Bancaria, el cual
procedera de algtin modo a ejecu-
tar un profundo ajuste en sus es-

tructuras de modo de volver a po-
ner en “carrera” a dichas institu-
ciones.

El dia después es lo que todos mi-
ran en el sistema financiero espa-
fiol, es decir, ver silos agentes eco-
némicos confian una vez mas en
queelmismoeslosuficientemente
solido y confiable como para reto-
mar la senda del financiamiento
que coadyuve a impulsar el creci-
mientodelaactividad econémica.
Enefecto, en el segundo trimestre
laactividad economicaapenascre-
¢i6 0,2% mientras que sus paresde
Alemaniay Francialohicieronen
un 2,2% y 0,6%, respectivamente.
Enel caso espafiol, se teme quelas
medidas de reciente implementa-
ciéncomosonel casodelincremen-
todelIVA, lareduccion del salario
delosfuncionariosylaeliminaciéon
de algunos incentivos al consumo
no contribuyan alareversion defi-
nitiva del momento recesivo que
atraveso la economia. Lo cierto es
que, en este escenario, laeconomia
en el mejor de los casos podria re-
cuperarse timidamente (1,1%) ha-
ciaelafio proximoperolejosde va-
lores que permitan albergar espe-
ranzas de disminuirla alta tasa de
desempleoy, para peor, en el mar-
codeun cambiodeautoridades gu-
bernamentales que no permite avi-
zorar el mejor de los éxitos parala
actual administracion.

Un dato que puede resultar alen-
tador es la recuperacion de Ale-
mania (2,2%) de la mano de un
sendero positivo en sus exporta-
cionesy, conella, del conjunto de
Europa, que logr6 alcanzar unin-
cremento del producto del 1%. Pe-
roadecir verdad, no es Espafia el
Tnico pais de Europa que le cues-

. taremontarla crisis. Greciaman-

tuvouna caida en suPIBdel 1,5%,
mientras que Italia apenas crecio
un 0,4% y en Portugal, un 0,2%.

En consecuencia, el escenario pa-
rala economia espafiola atin luce
complicado. Porunlado, nopuede
hacer politicamonetaria, demodo
tal que s6lo puede aplicar ajustes
fiscales y eso conlleva hechos que
desde lamirada politicano son po-
pulares. Bastarecordarlo que ocu-
rri6 enla Argentina alla por el 2001
cuando bajo el régimen de tipo de
cambio fijo que estableci6 la con-
vertibilidad (ya sin financiamien-
to exterior y sin superavit fiscal)
terminé por estallar en mil peda-
Z0s con los costos sociales que eso
trajo. Hoy, Espafia no puede salir-
se del euro, pero la recesion y el
ajuste lo hace el mercado. El alto
desempleo, que dicho sea de paso
es parcialmente contemplado con
un seguro de desempleo cuyos fon-
dos senutren del Estado, esun te-
made alta preocupacion dadoque
1o se esperan soluciones magicas
que permitan alentar una tasa de
crecimiento econémico que permi-
taretornaravalores de empleora-
zonables.

Enestemarco, el sistema financie-
rohasalido bastante indemnedela
crisisy podria convertirse en unar-
ma para combatir el bajo creci-
mientodelaeconomia, sielmismo
se pusieraa favor de otorgar crédi-
toalasactividades productivas, de-
jandodeladolasexigentesnormas
de Basilea y sirviendo mas a la so-
ciedad enun momento de extrema
crisis. jAcaso sirve de algo un sis-
tema financiero s6lido a rajatabla
en una economia paralizada? Qui-
zés seaun buen momento para que
en Espafia tanto el Gobierno como
lasociedad entiendan que es nece-
sario comenzar a fijar las priorida-
des. El primer objetivo seriarecu-
perar niveles de crecimiento tales
que permitan reducir lo mas rapi-
do posible el elevado nivel de de-
sempleo.




